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    The national slogan for the year 1404 (2025), "Investment for 

Production," emphasizes the importance of strengthening the production 

sector and the role of investment in improving the country's economic 

conditions. Private sector investment, as one of the fundamental pillars of 

economic development, can contribute to Iran's economic growth by 

increasing production, creating employment, and enhancing productivity. 

This paper aims to examine the effects of private and public investment on 

the production boom and economic growth. To this end, statistical data for 

the period 2001-2025 (1380-1403) were utilized. The research method is 

applied in nature and based on quantitative data. The model employed in 

this study is the Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. 

The data used in this study were collected from the Central Bank of Iran, 

the Statistical Center of Iran, and the Ministry of Economic Affairs and 

Finance.  

    The results indicate that a shock originating from private sector 

investment leads to an increase in economic growth and production in the 

country. Furthermore, investment contributes to economic prosperity and 

an increase in household consumption expenditures, accompanied by a 

subsequent decline in the general price level. The findings also suggest that 

private sector investment, by providing financial resources and new 

technologies, enhances production capacity and improves the productivity 

of economic enterprises. 
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سال   عنوان    ۱404شعار  اهم  د«یتول  يبرا   يگذار هی»سرماتحت  تول   تیتقو  تی بر  نقش   دیبخش  و 

بهبود وضع  يگذارهیسرما عنوان  به  يبخش خصوص  يگذارهیدارد. سرما  دیکشور تأک  ياقتصاد  تیدر 

به رشد   ، يوراشتغال و بهبود بهره  جادیا   د، یتول  شیبا افزا   توانديم   ، يتوسعه اقتصاد  ياز ارکان اصل  يکی

اثر سرمایه گذاري بخش خصوصي و مردمي بر  حاضر بررسي    مقالهکمک کند. هدف    رانیا   ياقتصاد

- ۱380رونق تولید و رشد اقتصادي بوده است. در این راستا از اطلاعات آماري مربوط به دوره زماني  

هاي کمي بوده  استفاده شد. روش تحقیق مطالعه حاضر مبتني بر روش کاربردي و بر اساس داده   ۱403

( است. اطلاعات مورد  DSGEاست. مدل مورد استفاده در این مطالعه تعادل عمومي پویاي تصادفي )

اقتصاد گردآوري شده  آمار و وزارت  ایران و همچنین مرکز  بانک مرکزي  از  این مطالعه  استفاده در 

ناحیه سرمایه گذاري بخش خصوصي  است. از  وارد شده  بود که شوک  این  بیانگر  آمده  نتایج بدست 

ر کشور شده است. علاوه بر این سرمایه گذاري منجر به منجر به افزایش در رشد اقتصادي و تولید د

ها رونق اقتصاد و افزایش در مخارج مصرفي خانوارها شده و به تبع آن کاهش در سطح عمومي قیمت 

 ن یبا تأم  يبخش خصوص  يگذارهیسرمارخ داده است. همچنین نتایج بدست آمده بیانگر این است که  

فناور  يمنابع مال افزا   دی تول  تیظرف  د، یجد  يهاي و  بهره  دهديم  شیرا  را    ياقتصاد  يهابنگاه  يورو 
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  . مقدمه 1
  نیا  را یز  شوند،يمحسوب م  يهر کشور  ياهداف توسعه اقتصاد  نیتراز مهم  دیو رونق تول  يرشد اقتصاد       

راستا،    نیارتباط دارند. در ا  يرفاه اجتماع  شیکاهش فقر و افزا  ،يبا بهبود سطح زندگ  میدو عامل به طور مستق
عنوان    يگذارهیسرما مؤلفه  ي کیبه  فرآ  يدیکل  يهااز  رش  دیتول  ندیدر  م  ياقتصاد  دو  .  شودي شناخته 
منابع    جیدر بس  یيو توانا  یيکارا  ،یيایپو  لیبه دل ،يبخش خصوص  يگذارهیسرما  ژهیوبه   ،يداخل  يگذارهیسرما

انسان  يمال ا  ينقش محور  ،يو  تحقق  ا  نیدر  برخلاف سرماکندي م  فایاهداف  با    يدولت  يگذارهی.  اغلب  که 
ناکارا  کیبوروکرات  يهاتیمحدود سرما  يتیریدم  يهایيو  است،  خصوص  يگذارهیهمراه  با   يبخش 
  جاد یا  ،يدیتول  يهاتیظرف  شیبه افزا  منجر  توانديم  ،يورو بهره  يو تمرکز بر سودآور  شتریب  يریپذانعطاف 

 يو رشد اقتصاد  دیبر رونق تول  يگذارهینوع سرما  نیا  ریتأث  يحال، بررس نیشود. با ا  ينوآور تیاشتغال و تقو
به    ،ياثرگذار  يهازم یها و مکانها، چالشاست تا ابعاد مختلف آن، شامل فرصت  يو علم  ق یدق  لیتحل  ازمندین

 . (۱403)اجاقي و همکاران،  شود یيطور کامل شناسا
گذاري یکي از عوامل موثر بر رشد و توسعه اقتصادي است، که به طور مستقیم سرمایه ، در ادبیات توسعه       

)خلیلي    شودوري، محرک رشد اقتصادي محسوب ميبا انباشت سرمایه و به طور غیرمستقیم با تاثیر بر بهره
هاي تولید و زندگي،  ها در افزایش رشد اقتصادي، کاهش هزینه. نقش زیرساخت(۱392عراقي و همکاران،  

افزایش رفاه و توسعه صادرات به حدي است که دستیابي به رشد و توسعه اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي را  
ایجاد زیرساخت ایده آل است، بدون  گرچه سرمایه شرط لازم براي    توان متصور شد.ها نميکه یک هدف 

شود، ولي  ندگي در تشکیل سرمایه خلاصه نمي ماپیشرفت اقتصادي است نه شرط کافي و اینکه شرح عقب 
 .(۱400)علوي و دهمرده،  هسته مرکزي رشد اقتصادي در کشورهاي در حال توسعه است ،تشکیل سرمایه

اقتصاد به    يدر کاهش وابستگ  يو بخش خصوص  يداخل  يگذاره ینقش سرما  يبررس  ياصل  لیاز دلا  يکی      
  ران، یدر حال توسعه، از جمله ا  ياز کشورها   ياریاست. در بس  ياقتصاد  یيخودکفا  شیافزاي در  منابع خارج

  ي گذارهیبه سرما  يدسترس  يهاتیو محدود  هامیتحر  ،يجهان  ينوسانات بازارها  ریاقتصاد به شدت تحت تأث
  ي و بخش خصوص  يداخل  يگذارهیسرما  ، يطیشرا  ن ی. در چن(20۱2،  ۱)صدر و گودرزي فراهاني  قرار دارد  يخارج

عمل   ياقتصاد   يهارساختیز  تیمولد و تقو  يها پروژه  يمال  نیتأم  يبرا  داریراهکار پا  کیبه عنوان   توانديم
مولد، از هدررفت    يهابخش   ت به سم يمنابع مال  ت یبا هدا يبخش خصوص  يگذاره یسرما  ن، یکند. علاوه بر ا

تر ثروت در  عادلانه  عیو به توز  کندي م  يریدر ارز و مسکن جلوگ  يبازمانند سفته  رمولدیغ  يدر بازارها  هیسرما
 . کنديجامعه کمک م

)جهش    ۱403مانند شعار سال    ،ي رهبريگذاراست یس  ریاخ  داتیبا توجه به تأک  ران، یدر ا  گر،ید  يسو  از     
نقش    ي(، ضرورت بررسدیتول  گذاري برايسرمایه)مبني بر    ۱404و همچنین شعار سال    با مشارکت مردم(  دیتول

  ي حال، موانع  نیآشکار شده است. با ا  شیاز پ  ش یب  دیدر رونق تول  يو بخش خصوص  يمردم  يگذارهیسرما
بالا، محدود  ،ياقتصاد  يثباتي ب  رینظ بانک  يدسترس  يهاتیتورم  اعتبارات  فضا  ،يبه  و  کسب  يضعف  وکار 
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موانع،    نیاند. اشده  يگذارهینوع سرما  نیا  لیمانع از تحقق کامل پتانس  ، يو مال  يحقوق  يها رساختیکمبود ز
  ، يجمع  يمال  نیو تأم  ه یمانند بازار سرما  يگذاره یسرما  يدرباره ابزارها  ي عموم  يبودن آگاه  يهمراه با ناکاف

برا  يو بخش خصوص  يمردم  تمشارک ا  يراهکارها  یيشناسا  يرا محدود کرده و ضرورت مطالعه    نیرفع 
 .کنديها را برجسته مچالش

( مبین ۱400هاي ثابت سال  هاي مختلف اقتصادي )به قیمتگذاري در بخش بررسي وضعیت سرمایه         

درصدي نسبت به    ۱/4از رشد    "تشکیل سرمایه ثابت ناخالص"  ۱403سال    چهارمآن است که در سه ماهه  
در دوره مزبور، رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در  کهی دوره مشابه سال قبل برخوردار گردیده است؛ به نحو

مجموع   در درصد بوده است.  4/۱و    8/5به ترتیب معادل    "ساختمان"و    " آلاتماشین"دو زیربخش اصلي  

  " بدون احتساب نفت"و    "با احتساب نفت"  ۱403عملکرد تولید ناخالص داخلي کشور به قیمت پایه در سال  
هزار میلیارد ریال رسید که نسبت به دوره    76۱40و    ۱00260( به ترتیب به  ۱400هاي ثابت سال  )به قیمت

  درصدي همراه بوده است. تحقق رشد اقتصادي مثبت در سال   ۱/2و    3مشابه سال قبل به ترتیب با افزایش  
هاي اقتصادي در  حکایت از تداوم رشد قابل قبول فعالیت  ۱402ت سال  و در امتداد رشد اقتصادي مثب   ۱403

دهد،  نشان مي  ۱403هاي اقتصادي در سال  بررسي عملکرد رشد اقتصادي بر حسب گروه فعالیت  کشور دارد.

گروه  افزوده  ارزش  ماهیگیري"هاي  رشد  و  جنگلداري  گاز"،  "کشاورزي،  و  معادن"،  "نفت  و  و    "صنایع 

هاي آماري  )گزارش  درصد بود  ۱/3و    2/2،  7/5،  4/3نسبت به دوره مشابه سال قبل به ترتیب معادل    "خدمات"
 . (۱404بانک مرکزي، 

 لیبه دل  نیهمچن  يو رشد اقتصاد  دیبر رونق تول  يو بخش خصوص  يداخل  يگذارهیسرما  ریتأث  ي بررس      
اقتصاد کلان اهم ا  تیاثرات چندگانه آن بر  با افزا  يگذاره ینوع سرما  نیدارد.  تنها    هیسرما  يموجود  شینه 

ز  يکیزیف بهبود  تول  هارساخت یو  م  دیبه رشد  از طر  کند،ي کمک    ش یافزا  ،يشغل  يهاتفرص  جادیا  قیبلکه 
 . آورديرا به وجود م  داریپا  ياز رشد اقتصاد  يا(، چرخهTFP)  ۱دیکل عوامل تول  يور کل و بهبود بهره  يتقاضا
 يو بخش خصوص  يداخل  يگذارهی : »سرماشوديانجام م  يدیپرسش کل  ن یپژوهش با هدف پاسخ به ا  نیا     

مطالعه به    نیا  . همچنینگذارد؟«يم   ریتأث  يو رشد اقتصاد  دیبر رونق تول  یيهازم یچه مکان  ق یچگونه و از طر
 ي گذاره ینقش سرما  ت یتقو  يبرا  ياست یس  يموانع موجود و ارائه راهکارها  کننده،نییعوامل تع  یيدنبال شناسا

  ي کمک کند تا با طراح  گذاراناست یبه س  تواندي پژوهش م  نیا  جینتالذا  است.    رانیدر اقتصاد ا  يبخش خصوص
 دار یپا  يو رشد اقتصاد  دیتحقق جهش تول  ي برا  ي و مردم  يداخل  يگذارهیسرما   لیهدفمند، از پتانس  يهااست یس

  نه یدر زم  رانیا  ياقتصاد  اتیموجود در ادب  يهابه پر کردن شکاف   تواند يمطالعه م  نیا  ن، یمند شوند. همچنبهره
 کمک کند. يدر توسعه اقتصاد يو بخش خصوص ينقش مشارکت مردم

  

 
1 Total Factor Productivity 
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 . مباني نظري و پیشینه پژوهش2
 . مباني نظري پژوهش  1-2

 ي و مردم يبخش خصوص يگذاره يمفهوم سرما. 1-1-2

خصوص  يگذارهیسرما     فعال  يبخش  م  یيهاتیبه  بنگاه   شودي اطلاق  توسط  شامل    ،يدولت  ریغ  يهاکه 
 يمردم يگذارهی. سرماشوديانجام م دیتول شیبا هدف کسب سود و افزا ،يقیو افراد حق نانیها، کارآفرشرکت

 يمال  نیسهام، تأم  دیخر  مانند  یيابزارها  ق یاز طر  ،ياقتصاد   يهاتیآحاد جامعه در فعال  میبه مشارکت مستق  زین
  ي پوشاناز موارد هم  ياریدو مفهوم در بس  نیکوچک و متوسط، اشاره دارد. ا  يوکارهاکسب  جادیا  ای  ۱يجمع

ز طر  يمردم  يگذاره یسرما  رایدارند،  از  خصوص  يسازوکارها  قیاغلب  برخلاف  شوديم  تیهدا  يبخش   .
و   يبخش خصوص  يگذاره یهمراه است، سرما  يو اجتماع  يکلان مل  اهدافکه معمولاً با    يدولت  يگذارهیسرما
 بازار تمرکز دارد. يازهایبه ن یي رقابت و پاسخگو ،یيبر کارا يمردم

 ي در رشد اقتصاد  يبخش خصوص ي گذارهيسرما تیاهم. 2-1-2

در   يرشد اقتصاد  ياز عوامل اصل  يک ی  يبخش خصوص  يگذاره یاند که سرمامتعدد نشان داده  قاتیتحق      
 نی. بر اساس مطالعه گر(20۱3،  2)گودرزي فراهاني و محرابي راد  است  افتهیدر حال توسعه و توسعه   ي کشورها

و سرما۱99۱)  3ووا یلانیو  نرخ  اقتصاد  لیدل  نیترمهم  يبخش خصوص  يگذارهی(، کاهش  رشد  در   يکاهش 
ا  لدر حا   ياز کشورها  ياریبس است.  بوده  افزا  يگذاره ینوع سرما  نیتوسعه  بهبود   ه،یسرما  يموجود  شیبا 

بخش    ن،ی. علاوه بر اگذاردياثر م  ي ناخالص داخل  دیبر تول  میبه طور مستق  ،يشغل  ي هافرصت  جاد یو ا  يوربهره
  ي کیکه    کند،يکمک م  دیکل عوامل تول  يوربهره  شیبه افزا  ،يو نوآور  دیجد  يهايفناور  يبا معرف  يخصوص
 است.  يمنابع رشد بلندمدت اقتصاد نیتراز مهم

 د یدر جهش تول  يمردم  يگذاره يسرما نقش. 3-1-2

 يبه عنوان ابزار ،يجمع يمال نیتأم ایعام  يسهام يهادر قالب شرکت  ژه یبه و ،يمردم يگذارهیسرما        
با عنوان    ۱403شعار سال    ران، یشناخته شده است. در ا  يدیتول  يهاتیدر فعال  يجلب مشارکت عموم  يبرا

نوع    نیا  تی« بر اهمسرمایه گذاري براي تولید»با عنوان    ۱404و در سال  با مشارکت مردم«    دی»جهش تول
است.    دیتأک  يگذارهیسرما سمت    ي نگینقد  تواند يم  يمردم  يگذارهیسرماکرده  به  را  جامعه  در  سرگردان 
. به عنوان  دینما  يریمانند ارز و مسکن جلوگ  رمولدیغ  يکند و از هجوم آن به بازارها  تیمولد هدا  يهاپروژه

ا پروژه  يسهام  يهاشرکت  جادیمثال،  امکان جمع عام  برا  يخرد مردم  يهاهیسرما  يآورمحور    لیتکم  ي را 
 کردیرو  نی. اشوديمنجر م  يو رشد اقتصاد  دیتول  شیکه به نوبه خود به افزا  کند،يفراهم م  یيربنا یز  يهاوژهپر
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اقتصاد به تحقق اهداف  مردم    انیرا در م  يو مشارکت اجتماع  ت یبلکه حس مالک  کند،يکمک م  ينه تنها 
 .کندي م تیتقو

 د یبر تول يبخش خصوص يگذاره يسرما ریتأث. 4-1-2

نوع    نیدارد. ا دیدر رشد تول يمینقش مستق ،يدیتول يهات یظرف شیبا افزا ي بخش خصوص يگذارهیسرما    
به    میو خدمات متمرکز است که به طور مستق  يمانند صنعت، کشاورز  یيهامعمولاً در بخش   يگذارهیسرما

ونقل توسط بخش  حمل  يهارساختیدر ز  يگذاره ی. به عنوان مثال، سرماشونديکالاها و خدمات منجر م  دیتول
کمک    ياقتصاد   يهابخش   ریبه بازارها، به توسعه سا  يدسترس  شیو افزا  دیتول  يهانه یبا کاهش هز  ،يخصوص

اکنديم با    ،یيایونقل دردر بخش حمل   يبخش خصوص  يگذاره یاند که سرمامطالعات نشان داده  ران،ی. در 
  ق یدر تحق  يگذارهیسرما ن،یاست. علاوه بر ا  کردهکمک    يصنعت، به رشد اقتصاد  نیارزش افزوده ا  شیافزا

 شیرا افزا  يوربهره  د،یتول  يندهایو بهبود فرآ  دیمحصولات جد  يبا معرف  ،يتوسط بخش خصوص  ۱و توسعه 
 . (۱398)نظري و همکاران،  کندي کمک م دیداده و به جهش تول

 ي بر رشد اقتصاد  يگذارهيسرما  ياثرگذار  ي هازم یمکان. 5-1-2

. نخست،  گذاردي اثر م  يبر رشد اقتصاد  زمیمکان  نیچند  قی از طر  يو مردم  يبخش خصوص  يگذارهیسرما    
ماش  ، يکیزیف  هیسرما  يموجود  شیافزا تجه   آلاتنیمانند  م  دیتول  تی ظرف  زات،یو  گسترش  دوم،  دهدي را   .

.  بخشديرا بهبود م  رکا  يروین  يوربهره  ،يآموزآموزش و مهارت  قیاز طر  ، يانسان  هیدر سرما  يگذارهیسرما
  ي ر یپذرقابت   د،یمحصولات جد  يو معرف  دیتول  يهانه یبا کاهش هز  ،يو نوآور  يدر فناور  يگذاره یسوم، سرما

  ي هانهیبا کاهش هز  ،يونقل و انرژمانند حمل  ها،رساختیدر ز  يگذارهی. چهارم، سرمادهديم  شیاقتصاد را افزا
افزا  کیلجست به    يدسترس  شیو  بازارها،  م  ياقتصاد  رشدبه  نهاکند يکمک  در  بخش    يگذاره یسرما  ت،ی. 

 ي از رشد اقتصاد   ياکرده و چرخه  تیکل را تقو  يدرآمد خانوارها، تقاضا  شیاشتغال و افزا  جادیبا ا  يخصوص
 . (۱402کش و همکاران، )رحیمي کاه  کنديم جادیرا ا

 ران يدر ا يبخش خصوص يگذار هيسرما يهاچالش . 6-1-2

مواجه است.    يمتعدد  يهابا چالش  ران یبخش در ا  نیا  ، يبخش خصوص  يگذارهیسرما  تیوجود اهم  با     
را    گذارانهیاست که اعتماد سرما  يگذاراست یدر س  ينانیو نااطم  ياقتصاد  يثباتي موانع، ب  نیتراز مهم  يکی

کوچک و   يهابنگاه  ي برا  ژه یبه و  ، يبه اعتبارات بانک  يدسترس  يهاتیمحدود  ن، ی. علاوه بر ادهديکاهش م
مانند تورم    ي(، عوامل۱39۱و همکاران )  یي را محدود کرده است. بر اساس مطالعه اسکو  يگذاره یمتوسط، سرما

در   يبخش خصوص  يگذارهیسرما  ياز جمله موانع اصل  ،يحقوق  يهارساختیبالا، نوسانات نرخ ارز و ضعف ز
همچن  رانیا نکسب  يفضا  ن،یهستند.  بوروکراس  امناسب،وکار  ادار  دهیچیپ  يشامل  فساد    ي هانه یهز  ،يو 

 .دهدي آن را کاهش م يداده و بازده شیرا افزا يگذارهیسرما
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 ي گذارهيدر سرما  يمشارکت مردم  موانع. 7-1-2

 يموانع، کمبود آگاه  نیتراز مهم  يک یهمراه است.    یيهابا چالش   زین  يگذار هیدر سرما  يمردم  مشارکت    
است. علاوه بر    يجمع  يمال  نیتأم ایمانند بورس    يمال  يو ابزارها  يگذارهیسرما  يهادر مورد فرصت  يعموم

کارآمد، مشارکت  تالیجید  يهارمخرد، مانند پلتف   يها هیسرما  يآورجمع يمناسب برا  يهارساختینبود ز  ن،یا
 ي را برا  يبه منابع مال  يدسترس  ،يمال  نیمحور بودن نظام تأمبانک   ران،یرا محدود کرده است. در ا  يمردم
که مردم را   يتیحاکم  يهابخش   ي در برخ  يسنت  يهانگرش   ن،یدشوار کرده است. همچن  يمردم  يهاپروژه

 شده است   ياقتصاد  يها يریگمیها در تصماز مشارکت فعال آن  عمان  نند،یبي م  یيصرفاً به عنوان عوامل اجرا
 . (۱402)رجعتي و همکاران، 

 ي بخش خصوص يگذارهيدر سرما  يجهان ي هاتجربه. 8-1-2

نشان  يکشورها  تجربه      اهمموفق  اقتصاد  يبخش خصوص  يگذاره یسرما  تیدهنده  رشد  به    يدر  است. 
 ي محور، به رشد اقتصادو صادرات  ي فناور  عیدر صنا  يبخش خصوص  يگذاره یسرما  ،يعنوان مثال، در کره جنوب

  ي هامانند ارائه وام   ،يخصوص  يهااز بنگاه  تیحما  يدولت برا  يهااست یکشور، س  نیمنجر شده است. در ا  داریپا
وکار و جذب  کسب  ي بهبود فضا  ز، یداشته است. در سنگاپور ن  يدینقش کل  ،يصادرات  يهابهره و مشوقکم

اقتصاد  ،يخارج  يگذارهیسرما تسر  يرشد  ا  ع یرا  است.  متجربه  نیکرده  نشان  ترک  دهندي ها  از    يبیکه 
 منجر شود.   يو رشد اقتصاد  دیجهش تول  به   تواند ي م  ،يعمل بخش خصوص  يدولت و آزاد  يتی حما  يهااست یس

 يگذارهیسرمادر این بخش به بررسي تفات بین سرمایه گذاري مردمي و خصوصي پرداخته شده است.      
وکارها اشاره دارد  کسب ایها  ( در پروژهگذارانهیسرماخرده ژهیوجامعه )به  يافراد عاد  يبه مشارکت مال يمردم

در بازار    يعموم  هیاول  يها، عرضه۱ي مال  يسپار جمع  يهامانند پلتفرم  نینو  يمال  يابزارها  قیکه اغلب از طر
انجام مETF)  3معامله قابل  يگذارهیسرما  يهاصندوق  ای(،  IPO)  2هیسرما  يگذاره ینوع سرما  ن ی. اشودي( 

به    يکردن دسترس  عموميو هدف آن    ردیگياز افراد صورت م  يادیمعمولاً با مبالغ اندک و توسط تعداد ز
 ي هاپلتفرم  ای  يسپارجمع  يهادر اقتصاد است. پلتفرم  يمشارکت عموم  ش یو افزا  يگذارهیسرما  يهافرصت

 ،يخصوص  يگذارهیسرما.  کننديم  لیرا تسه   يمردم  يگذارهیهستند که سرما  یياز ابزارها  يامشابه، نمونه   يبوم
سرما به  مقابل،  نهادهاانجام  يهايگذاره یدر  توسط  شرکت  ي خصوص  يشده   ،يگذارهیسرما  ي ها)مانند 

( اشاره دارد که معمولاً با مبالغ کلان و با هدف  ينهاد  گذاران هیسرما ای  ، يخصوص  يگذارهیسرما  يهاصندوق
قابل سود  مکسب  در  م  ای  مدتان یتوجه  انجام  ابزارهاشوديبلندمدت  ا  يمال  ي.  در  استفاده  نوع   نیمورد 

خصوص  يگذارهیسرما سهام  بده4يشامل  اوراق  است.    میمستق  يگذارهیسرما  يقراردادها  ای  ، يشرکت  ي ، 
با منابع    یينهادها  ای  ياحرفه   گذارانهیمعمولاً به سرما  يخصوص  يگذارهیسرما  ،يمردم  يگذاره یبرخلاف سرما

 .ردیگي کمتر در دسترس عموم قرار م يعموم يبازارها قیو از طر شوديمحدود م توجهبلقا يمال
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 . پیشینه پژوهش 2-2
 . مطالعات خارجي 2-2-1

  ي اجتماع  يوکارها)مانند کسب  يخصوص-ي اجتماع  يهايگذاره یسرما  ری تأث  يبه بررس(  2024)  ۱و کومار  يل    
.  ندپرداخت  2022-20۱5دوره    يط  يجنوب شرق  يایآس  يدر کشورها  داریپا   يبا مشارکت جامعه( بر رشد اقتصاد

رو  نیا از  ب  يمعادلات ساختار  يسازو مدل  يبیترک  يهاادهد  لیتحل  کردیپژوهش  رابطه  تا    نیاستفاده کرد 
اقتصاد  ، يطیمح  يداریپا  ،يگذارهیسرما رشد  بررس  يو  نتا  ي را  سرما  جیکند.  که  داد  با    يهايگذارهینشان 

توسعه   ه ب ،يطیمحست یبلکه با کاهش اثرات ز کنند،ي م تیرا تقو يتنها رشد اقتصادنه  يمشارکت جوامع محل
 ي هامشارکت در پروژه يبرا يجوامع محل يآموزش و توانمندساز تیمطالعه بر اهم نی. اکننديکمک م داریپا

 کرد. دیتأک يگذارهیسرما
 ي خصوص-يمشارکت عموم قی)از طر يمردم يهايگذارهینقش سرما  لیبه تحل (2024) 2گزیگومز و رودر   

ز3PPP  ای در  تأث  هارساخت ی(  اقتصاد  ریو  رشد  بر  کشورها  يآن    202۱-20۱0دوره    يط  OECD  يدر 
 يرهایاستفاده کرد و متغ  يزمان-يمقطع   يهابا داده   رهیون چندمتغیمدل رگرس  کیپژوهش از    نی. اندپرداخت
  يحاک  جیرا در نظر گرفت. نتا  يحکمران  يهاو شاخص   هارساخت یز  تیفیک  ، يعموم يمانند سطح بده  يکنترل

( يتعاون  يها يگذارهیسرما  ای  يمال  يسپار )مانند جمع  يبا مشارکت مردم  يرساختیز  يهااز آن بود که پروژه
 ي رشد اقتصاد  ، يبه خدمات عموم  يدسترس   ش یبلکه با افزا  دهند،ي را کاهش م  يمال  نیتأم  يهاشکاف   هاتننه 

تا   م  2/۱را  بهبود  سال  در  ابخشنديدرصد  شفاف  نی.  لزوم  بر  قراردادها  تیمطالعه  عموم  يدر  - يمشارکت 
 کرد. دیتأک يدولت از ابتکارات مردم تیو حما يصوصخ

اقتصاد   30در    يبر رشد اقتصاد  يبخش خصوص  يگذارهیسرما  ریتأث  يبه بررس   (2023)  4چن و همکاران     
 افتهیمیبا استفاده از مدل تعم  ایپو  یيتابلو  يهامطالعه از روش داده  نی. اندپرداخت  2020-2000دوره    ينوظهور ط

  ي اب یارز  دیکل عوامل تول  يورو بهره  يناخالص داخل  دیرا بر تول  يبخش خصوص  يگذاره یبهره برد تا اثر سرما
نتا افزا  جیکند.  داد که  اقتصاد  يداريطور معنبه   يبخش خصوص  يگذارهیسرما  شینشان  تقو  يرشد   تیرا 

 ن یهستند. ا  افتهیتوسعه  يمال  يو بازارها  يقو  ينهاد   يهارساختیز  يکه دارا  یيدر کشورها  ژهیوبه  کند،يم
 ي شتریب  ریتأث  يخدمات  يهانسبت به بخش   يدیتول  يهادر بخش   يگذارهینشان داد که سرما  نیمطالعه همچن

ا دارد.  بلندمدت  رشد  اهم  هاافتهی  نیبر  نهاد  تیبر  سرما  يبرا  ياصلاحات   د یتأک  يخصوص  يگذارهیجذب 
 . کننديم

 25و اشتغال در    دیبر رونق تول  يبخش خصوص  يگذاره یسرما  ریتأث  يبه بررس  (202۱)  5و همکاران  سویآد    
آفر اندپرداخت  20۱8-۱995دوره    يط  رصحرایز  يقایکشور  معمول  نی.  مربعات  حداقل  روش  از  و    يمطالعه 

 ي هادر بخش   يخصوص  يگذارهینشان داد که سرما  جیها استفاده کرد. نتاداده  لیتحل ياثر ثابت برا  يهامدل
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ها  کرد که دولت شنهادیمطالعه پ  نی . ادهديم  شیو اشتغال را افزا  دیتول  يتوجه طور قابلو صنعت به  ي کشاورز
 تمرکز کنند. يگذارهیسرما يهاسکیوکار و کاهش رکسب طیبر بهبود مح دیبا

 . مطالعات داخلي 2-2-2

 رانیدر ا  يبخش خصوص  يگذارهیبر سرما  يتکنولوژ  يزهایسرر  ریتأث  يبررس( به  ۱403بهارلو و همکاران )     
اساس،    ن یبهره گرفته شد. بر ا  ایپو  ر یمحاسبه پذ  يتعادل عموم  يالگو  افتیاز ره  پرداختند.  در این مطالعه

تول  راتییتغ شاخص  اقتصاد   ي هابخش   دیدر  ق  راتییتغ  ،يمختلف  سطح  و  چهار    ها،متیمصرف  قالب  در 
برابر شدن سرما  يویرسنا بهره  ،يخارج  میمستق  يگذارهیمختلف شامل دو    يزهایسرر  ق یاز طر  يوربهبود 

و اعمال   ياو واسطه   ياهیسرما  يواردات کالاهادرصد    20  ش ی، افزا0062/0کسر    بیبا لحاظ ضر  يتکنولوژ
سنارهم سه  به   ویزمان  سنارقبل  ارز  ویعنوان  برا  يابیچهارم  م  يابیدست  يشد.  اهداف  ماتر  طالعهبه    س یاز 

استفاده شد.   ۱390در سال  ياسلام  يمجلس شورا يهاشده توسط مرکز پژوهش نیتدو ياجتماع يحسابدار
  ي بخش خصوص  يگذاره یسرما  شی منجر به افزا  تواندي اول و دوم، م  يوهایسنار  يریکارگنشان داد که به   جینتا

بخش    يگذاره یسرما  زان یسوم م  يو یسنار  يریکارگه با ب  ن،یشود. همچن  دی و رشد تول  رانیاقتصاد ا  يهادر بخش 
مصرف    د،یتول  ،يبخش خصوص  يگذارهیچهارم، سرما  يویبا اعمال سنار  زین  تی. درنهاابدی يکاهش م  يخصوص

 .ابدیي م شیافزا يشتریب زانیبه م وهایسنار  ریرفاه خانوارها نسبت به سا جهیخانوار، صادرات، واردات و درنت
با استفاده از    رانیدر ا  يبر رشد اقتصاد  ي ساز  ياثر خصوص  ي بررس( به  ۱400اسلامي نژاد و همکاران )     

شده   اصلاح  کاملاً  مربعات  حداقل  زماندر  روش  اپرداختند.    ۱370-۱396  يدوره  متغ  نیدر    ر یمطالعه 
حاصل از برآورد مدل و   جیدر نظر گرفته شده است. نتا  يحاصل از واگذار  يصورت درآمدها به  يسازيخصوص

کشور در    يبر رشد اقتصاد  يسازيکه اثر خصوص  دهدي نشان م  نه،یزم  نیلازم در ا  يآمار   يهاانجام آزمون 
 است.مذکور مثبت و معنادار  يدوره زمان

    ( همکاران  و  بررسي  ۱397فلاحتي  به  افزا(  دولت  يگذارهیسرما  شیرابطه  خصوص  يبخش  رشد    يو  با 
  يحیتوضمدل از روش خود  يرهایمدت متغمدت و کوتاهروابط بلند  يبررس  يبراپرداختند.    رانیدر ا  ياقتصاد

استفاده شده است.   ۱392-۱368در دوره زماني  استاندارد  ي گرنجر تیگسترده و رابطه عل يهابا وقفه  يبردار
عل رابطه  اساس  کوتاه   يگرنجر  ت یبر  و  بلندمدت  عل  کیمدت،  در  اقتصاد  طرفه کی  تیرابطه  رشد  به    ياز 

بخش    يگذاره یدولت به سرما  يمصرف  يهانه یاز هز  طرفهکی  تیرابطه عل  کیو    يبخش دولت  يگذارهیسرما
رابطه   کی مدت  مدت و هم در کوتاههم در بلند  دهدي نشان م  قیتحق  ي ها افتهی  نیوجود دارد. همچن  يدولت
وجود    يبخش دولت  يگذاره یو سرما  يبخش خصوص  يمصرف  يهانهیهز  انیطرفه مدو   يمنف  يگرنجر  يتیعل

  يبخش خصوص  يگذارهیو سرما  يبخش دولت   يگذاره یسرما  انیم  يايتیرابطه عل  چیدارد و بالاخره آنکه ه
 وجود ندارد. 

مدل رشد  پرداختند.    رانیدر ا  يو رشد اقتصاد  يخصوص  يگذاره یرابطه سرما( به بررسي  ۱389رحیم زاده )     
   نیا  ينظر  يلحاظ شده است، مبنا  يانسان  هی( و سرمايو دولت  ي)خصوص  هیسرما  يکه در آن موجود  ياقتصاد
 يرهایمتغ  اس،یثابت نسبت به مق  يدر مورد بازده  هی. پس از مطرح نمودن آزمون فرضداده بود  لیرا تشک  مطالعه
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 يکل از نوع بازده دی( تابع تول۱که  داد ان نش جی. نتاشودياقتصادکلان به مدل افزوده م يهااست یمرتبط با س
به مق  يصعود بر رشد   يمثبت  ریتاث  يانسان  هیو سرما  ي و دولت  يخصوص  يگذارهی( سرما2است.    اسینسبت 

رشد واردات کالا و خدمات پس از دو وقفه و نسبت ارزش افزوده بخش نفت   ،يمال استی( س3دارد.  ياقتصاد
تول داخل  دیبه  اقتصاد  يمثبت  ریتاث  يناخالص  نقد4دارد.    يبر رشد  مال  ،ينگی( رشد  و رشد صادرات   اتیرشد 

  ي بر رشد اقتصاد  يمنف  ریتاث  يتجار  ي( آزادساز5نداشته است.    يبر رشد اقتصاد  يداريمعن  ریتاث  ،يرنفتیغ
 . داشته است

  . روش شناسي پژوهش 3
هاي تعادل عمومي در یک فضاي  اقتصادي باید در ساختار مدل در رشد  با توجه به اهمیت سرمایه گذاري     

خانوارها،  بردارنده  در  مدل  این  کرد.  بررسي  اقتصاد  بر  را  گذاري  سرمایه  نوع  این  نقش  بتوان  تصادفي 
، دولت به عنوان سیاستگذار مالي کارآفرینان )سرمایه گذاران خصوصي(  تولیدکنندگان کالاهاي نهایي، واسطه و

 و بانک مرکزي به عنوان سیاستگذار پولي است.  

 خانوارها. 3-1
𝑅𝑡صورت همسان و ریسک گریز و با عمر نامحدود در نظر گرفته شده اند. آنها با نرخ  خانوارها به     

𝐷  در
ها تضمین شده است. آنها فارغ از اینکه  ها توسط موسسه بیمه سپردهکنند. سپردهبانک سپرده گذاري مي 

𝑑𝑡−1  𝑅𝑡ها نکول شوند یا خیر سپرده
𝐷 کنند. دریافت مي𝑐𝑡   میزان مصرف و𝑑𝑡  هاي بانکي است.  سپرده

Π𝑡اي همچنین خانوارها از تولیدکنندگان سرمایه
𝑐 از کارآفرینان ،𝐶𝑡

𝑒 ها و از بانکDIV    سود دریافت
 کنند. بنابراین محدودیت بودجه خانوارها از قرار زیر است:  مي

(۱ ) 

𝑐𝑡 + 𝑑𝑡 ≤ 𝑤𝑡𝑙𝑡 + 𝑅𝑡
𝐷𝑑𝑡−1 − 𝑇𝑡 + Π𝑡

𝑐 + 𝑐𝑡
𝑒 + 𝐷𝐼𝑉𝑡                                                 

 همچنین تابع هدف خانوارها از قرار زیر است: 

(2)    

 𝐸𝑡[∑ (β)𝑡+𝑖∞
𝑖=0 𝑢(𝑐𝑡+𝑖, 𝑙𝑡+𝑖, 𝑑𝑡+𝑖)] = 𝐸𝑡 [∑ (β)𝑡+𝑖 [log(𝑐𝑡+𝑖) +∞

𝑖=0

log (1 + θ
𝑑𝑡+𝑖

𝑐𝑡+𝑖
) −

φ

1+η
(𝑙𝑡+𝑖)

1+η]] 

هدف خانوار نوعي حداکثر کردن مطلوبیت نسبت به قید بودجه است. در این راستا با استفاده از روش       
حداکثرسازي و تابع بلمن شرایط مرتبه اول نسبت به متغیرها وضعیت و تصمیم گیرنده توسط خانوارها  

 گردد.مشخص مي

 . بنگاه ها و تأمین کنندگان سرمايه 3-2
شوند. در مورد  ها در این بخش به دو دسته تولید کنندگان کالاهاي واسطه و نهایي تقسیم ميبنگاه     

کند که ترکیبي از کار و ( تولید مي jشود که یک کالا )اي فرض مي هاي واسطه، هر تولیدکننده واسطهبنگاه
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فروشد. همچنین فرض بر این  کند و در شرایط رقابت ناقص تحت مدل کینزي جدید ميسرمایه را تولید مي 

𝑙𝑡)هاي واسطه، تسهیلات سرمایه در گردش است که بنگاه 
𝑓

هاي نیروي را براي پرداخت بخشي از هزینه  (
هاي واسطه بر اساس  کنند. بنابراین، تابع تولید زیر در این زمینه براي بنگاهکار و تامین سرمایه دریافت مي
 ادبیات در نظر گرفته شده است: 

(3:) 

 𝑌j,t = AtKj,t
α Nj,t

1−α              
α که در آن       ∈ دهد که به  تکنولوژي را نشان مي At کشش جایگزیني نیروي کار، سرمایه، و (0,1)

 عنوان یک معادله خودرگرسیون مرتبه اول به صورت زیر در نظر گرفته شده است: 
(4:) 

   𝐴t = ρ𝐴At−1 + (1 − ρA)A̅ + εA,t, 𝜌𝐴 ∈ (0,1)   
,εA,t~𝑁(0که در آن،       𝜎𝜀𝐴,𝑡

شود داراي  دهد که فرض مي وري را نشان ميتکنولوژي یا شوک بهره (

𝜎𝜀𝐴,𝑡 توزیع نرمال با میانگین صفر و واریانس 
اي براي تامین هاي واسطهاست. همانطور که بیان شد بنگاه 

 کنند: ( از تسهیلات بانکي استفاده ميγهاي تولید خود )بخشي از هزینه
(5:) 

𝐿𝑓
𝑗,𝑡 = 𝛾(𝑃𝑗,𝑡𝑟𝑡

𝑘𝑘𝑗,𝑡 + 𝑃𝑗,𝑡𝑤𝑡𝑛𝑗,𝑡)  

 
 هستند:هاي تعدیل زیر روبرو( با هزینه۱982) ۱هاي واسطه نیز بر اساس قانون روتمبرگ از سوي دیگر، بنگاه

(6 :                                                                )𝑃𝐴𝐶𝑗,𝑡 =
𝜑𝑝

2
(

𝑃𝑗,𝑡

𝑃𝑗,𝑡−1(𝜋̅)
− 1)

2

𝑌𝑡  

𝜑𝑝که در آن       ≥ نرخ تورم در شرایط تعادل   𝜋̅ پارامتر هزینه تعدیل یا درجه چسبندگي قیمت است،   0

تولید کل است. بنگاه نماینده عموماً به دنبال حداکثر کردن سود بوده یا به دنبال حداقل رساندن    𝑌𝑡پایدار و 
( در نظر  7هاي خود هستند. در این مطالعه اولین وضعیت به عنوان معادله )هزینه

     است: بنگاه سود رساندن حداکثر به براي بهینه تصمیم که است شده گرفته
(7                                                                                                            )

        Et ∑ [𝜆𝑡𝛽𝑡 𝜋𝑡
𝑓

𝑃𝑡
]∞

t=0                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

𝜋𝑡)  که در آن تابع سود اسمي بنگاه
𝑓

                                          شودبه صورت زیر مشخص مي  (
(8  )                                                           

πj,t
f = Pj,tYj,t − PtmctYj,t − PAC𝑗,𝑡  

 
1 Rotemberg 
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دهد. از این رو،  هزینه نهایي تولید را نشان مي mctهزینه تعدیل قیمت است و 𝑃𝐴𝐶𝑗,𝑡 که در آن     

و تسهیلات    (𝑁j,t) ، نیروي کار𝑘j,tبنگاه واسطه، سود مورد انتظار خود را با توجه به موجودي سرمایه  

𝑙𝑓دریافتي  
j,t  کندحداکثر مي. 

 : بنگاه تولید کننده کالاي نهایي
کند و محصول اي را از تولیدکنندگان خود خریداري ميبنگاه تولیدکننده کالاي هدف، کالاهاي واسطه  

( تابع تولید بنگاه را  ۱0کند. معادله )تولید مي ۱استیگلیتز -دیکسیت   مورد نظر را با استفاده از تابع جمعگر 
                                                                                                               نشان مي دهد.

(9            )                                                                                                                                                                                                                              

     Yt = (∫ Yj,t
(

θ−1

θ
)
dj

1

0
)

θ

θ−1

, θ > 1                                                                                                                                                 

کشش جایگزیني ثابت است. بنگاه   θدهد و کالاي تولیدي بنگاه واسط را نشان مي 𝑌𝑗,𝑡که در آن        
هاي واسط است.  تولیدکننده نهایي به دنبال حداکثر کردن سود خود بر اساس قیمت خریداري شده از بنگاه

پس از به حداکثر رساندن سود و استخراج شرایط مرتبه اول، تقاضاي کالاي تولید شده توسط هر بنگاه به  
 آید: صورت زیر بدست مي 

(۱0 ) 

Yj,t = (
Pj,t

Pt
)

−θ

Yt 

 تابعي از قیمت نسبي j که در آن تقاضا براي کالا   
Pj,t

Pt
است. سپس با اعمال  Ytو تولید کالاي نهایي  

 شود: شرط سود صفر براي تولیدکننده کالاي نهایي، قیمت کالاي هدف به صورت زیر محاسبه مي 
  (۱۱) 

                                                                                                               

            Pt =  (∫ Pj,t
1−θdj

1

0
)

1

1−θ
                                                                            

. کارآفرينان3-3                                                                                    

سازند. کارآفرینان تنها عواملي کارآفرینان گروهي هستند که براي خانوارها سود سهام را حداکثر مي     
دارند و همچنین توانند نگهدارنده سهام باشند. آنها بخشي از سود را در قالب ثروت نگه ميهستند که مي

ها و دولت به منظور افزایش سرمایه تسهیلات جذب نمایند. تابع هدف  توانند در قالب وام از بانک مي

 شود:صورت زیر تعریف ميبه   tکارآفرین در دوره 
 

 
1 Dixit Stiglitz 
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(۱2 ) 

max
𝑐𝑡+1

𝑒 ,𝑛𝑡+1
𝑒

(𝑐𝑡+1
𝑒 )χ𝑒

(𝑛𝑡+1
𝑒 )1−χ𝑒

                                                                                             

 ها. بانک3-4 

  ، بانک باt-1دوره  انیدر پاساختار بانک در این مدل به صورت رقابتي در نظر گرفته شده است بطوریکه 

  زانیسهامداران( و م يعنیبه خانوارها ) پرداختبابت  يمیمقدار سود تقس 𝑒𝑡 سرمایه )حقوق صاحبان سهام(
 . (۱402)فرخ نژاد و همکاران،  کندمي  تعیینبانک را  هیسرما

(۱3) 𝑛𝑡 = 𝑒𝑡 − 𝑑𝑖𝑣𝑡                                                                                                                                      

 یيهاکند. بانک( را تجربه مي ينگی)شوک نقد 𝐷𝑡خاص   شوکعدد  کیها سپرده  زانی، مtدوره  يدر ابتدا
به فعالیت   بازپرداختاز طریق   ای کنند و خروج ایکه آ کنندي انتخاب م  خورندي ضربه م ي نگیکه با شوک نقد

 . صفر است به دلیل با مسولیت محدود بودن نکول کند، ارزش آن   ي . اگر بانکدهندادامه  خود
(۱4 ) 

𝐿𝑡 = 𝑛𝑡 + 𝐷𝑡  
 هابانک فعالیت،  هستند. به منظور ادامه تیمحدود نیها در معرض چندها، بانک انتخاب نیهنگام انجام ا   
   . داشته باشند يمثبت هیدوره سرما يدر ابتدا دیبا

(۱4 ) 

𝑛𝑙 = 𝑒𝑙 − 𝑑𝑖𝑣𝑙 ≥ 0  
    :نیاز هستند مورد هیسرمانگهداري حداقل ها مشمول بانک ن،یعلاوه بر ا

 (۱5)  

                                                                                                           Φ𝑙 ≡
𝑛𝑙

𝐿𝑙
≥ ∅  

صاحبان سهام بانک   حقوق است.قانوني نیاز  مورد هیسرما ∅  و تسهیلاتبه  هینسبت سرما Φ𝑙که در آن      

𝑒𝑡+1 کرد انیب زیر صورتتوان به ي دوره را م انیدر پا: 

(۱6 ) 

𝑒𝑡+1 = 𝐸(𝐿𝑡, 𝐷𝑡) = 𝑅𝑡+1
𝐹̃ 𝐿𝑡 − 𝑅𝑡+1

𝐷 𝐷𝑡 − 𝑘  
𝑅𝑡+1که  بطوری     

𝐹    کل و    تسهیلاتبازده  عمل  نهیهز  kمتنوع  است  اتیثابت  است آن  ذکر  به  لازم   .  

𝑅𝑡+1که
𝐹 ≠ 𝑅𝑡   

𝐹 ( ي قرارداد کنند. به این ترتیب نکول تسهیلات نکول مي  رندگانیاز وام گ  يبرخ  رایز    (نرخ 

 ک بوده و از ی i.i.d توزیع صورتبه  𝐷𝑡+1 ينگیهاي نقدشوک زند. به حقوق صاحبان سهام بانک آسیب مي

 کند:پیروي مي AR(1) ندیفرآ
(۱8 ) 

log 𝐷𝑡+1 = (1 − ρ) log 𝐷 + 𝜌 log 𝐷𝑡

+ ϵ𝑡+1                                                        
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 . سود سهام است تنزیليارزش مورد انتظار  ،هدف بانک تابع ، tدر دوره 

(۱7)      𝐸𝑡 ∑ Λ𝑡,𝑡+𝑖Θ(𝑑𝑖𝑣𝑡+𝑖)                                                                              ∞
𝑖=0 

                                                                                                                                     

 : عامل تنزیل تصادفي خانوار است و همچنین  tɅکه در آن   
(۱8)    

Θ(𝑑) =    {
  𝑑  𝑖𝑓 𝑑 ≥ 0

𝑑(1 + 𝑎) 𝑖𝑓 𝑑 <  0  
                                                                       

( افزایش سرمایهبلکه انتشار سهام )  ست،ین يسود سهام منف ي به معنيمنف dکه  لازم به ذکر است        

مشکلات   لیبه دل نهیهز نیانتشار سهام است. ا نهیهز a. پارامتر شودفرض مي  نهیپرهز که اقدامي است.
 است.  گذاران هیناشران سهام و سرما  نیتقارن ب عدماز  يناش

 دولت . بخش نفت و 3-5
طورکلي برخي از مطالعات، بخش هاي متفاوتي جهت وارد کردن بخش نفت در مدل وجود دارد. بهروش        

سازي بخش  زا براي مدلگیرند اما در سایر مطالعات از فرایند برونها در نظر مينفت را مانند بخش سایر بنگاه
کنند. در مطالعه حاضر، تولید بخش نفت با استفاده از حداکثرسازي سود استفاده نشده است؛  نفت استفاده مي

هاي دولتي دیگر  زیرا شرکت ملي نفت ایران متولي تولید و فروش نفت در ایران است که مانند اغلب شرکت
بدنبال حداکثرسازي سود نیست. به عبارت دیگر، به دلیل وابستگي جریان تولید نفت به ذخایر نفتي کشور و  

دهد. بنابراین، در اغلب کشورهاي و نیروي کار تولید را تغییر نمينیز سهمیه دریافتي اوپک، افزایش سرمایه  
شود که تمام نفت خام استخراجي در اقتصاد گیرد. در این مدل فرض ميخیز حداکثرسازي سود صورت نمينفت 

با توجه به مسائل اشاره  گیرد. شود و درآمد ارزي حاصل از آن در اختیار دولت قرار ميبه قیمت جهاني صادر مي 

 شود.  در نظر گرفته مي 𝐴𝑅(1)شده، درآمدهاي حاصل از صادرات نفت به صورت یک فرایند  

(۱9 ) 

𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙𝑡 = (1 − 𝜌𝑜𝑖𝑙)𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙 + 𝜌𝑂𝑖𝑙 ln 𝑂𝑖𝑙𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑜𝑖𝑙 ;      𝜀𝑡

𝑜𝑖𝑙~𝑁(0, 𝜎𝑜𝑖𝑙
2 )  

 

( در هر دوره از فرایند زیر تبعیت  𝑁𝐷𝐹𝑡شود که انباشت ذخایر صندوق توسعه ملي ) علاوه بر این فرض مي
 کند:مي

(20            ) 

𝑁𝐷𝐹𝑡 = 𝑁𝐷𝐹𝑡−1 + ∅𝐹𝑂𝑖𝑙𝑡 − 𝐹𝑡 + 𝛼𝑛𝑑 𝑁𝐷𝑡 + 𝑍𝑡                                           
 

 𝐹∅شود.  مانده ذخایر صندوق توسعه ملي از دوره قبل که به دوره فعلي منتقل مي  𝑁𝐷𝐹𝑡−1که در آن        

خالص بدهي   𝑁𝐷𝑡تسهیلات اعطا شده صندوق به بخش خصوصي،    𝐹𝑡سهم صندوق از درآمدهاي نفتي،  
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درصدي از خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق است که در هر دوره    𝛼𝑛𝑑بخش خصوصي به صندوق،  

گذاري آن بخش از منابع صندوق سود واریزي به صندوق از محل سپرده 𝑍𝑡شود و به صندوق بازپرداخت مي
 است که به بخش خصوصي تسهیلات داده نشده است. 

 . دولت و مقام پولي 3-6
، درآمد  (𝑡t)فرض بر این است که دولت مخارج خود را از محل جمع آوري مالیات  بخش دولت نیزدر      

 کند.و سایر درآمدها تامین مي  (𝑏𝑡)، فروش اوراق قرضه  (oi𝑙t)واقعي از فروش نفت 

(2۱)                gt + (1 + 𝑟𝑡−1
𝑏 )

𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
= tt + [

(1−∅𝐹−∅𝑁𝐼𝑂𝐶)𝑂𝑖𝑙𝑡

𝑃𝑡
] + 𝑏𝑡 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡                                    

 ران ینسبت به نرخ رشد عرضه پول در اقتصاد ا  يترنرخ بهره ابزار مناسب  ،يمطالعات قبل  جیبر اساس نتا     
بانک    ن،ی(. علاوه بر ا۱396،  بهراميو    اتیاقتصاد است )ب  يبخش واقع  يرهایقرار دادن متغ  ریتحت تاث  يبرا

کند. ي اعتبار و پول را کنترل م  يورا و ش  ياست که نرخ سود بانک  يگذار پولاستیس  نیبالاتر  رانیدر ا  يمرکز
موثر در وقوع    يپول  يهاشوک  ر،یمشابه با مطالعات اخ  ق یتحق  ن یدر ا  ينرخ سود بانک   رات ییتغ  ن، یعلاوه بر ا
را در چارچوب    ي نرخ بهره بانک  يشود که بانک مرکزي فرض م  ن، یدر نظر گرفته شده است. بنابرا  يچرخه تجار

 (: ۱400)پورعجم و همکاران،  کنديم میتنظ لوریپول ت ونقان

(22) (1 + 𝑟𝑡
𝑑𝑠) = (

1+rt−1
ds

1+r̅ds
)

ρr

(
1+πt

1+π̅
)

ρπ

(
yt

y̅
)

ρy

(
μt

μ̅
)

ρm

+ 𝜀𝑡
𝑟𝑑𝑠                 

,r̅ds که در آن،      π̅, y ̅و ،μ̅   ي نگیو رشد نقد  دیدار، نرخ تورم، تولمدت  يهاسود سپرده  يهانرخ  بیبه ترت  

تعادل پا  ا  داریدر  بر  𝜀𝑡   ن،یهستند. علاوه 
𝑟𝑑𝑠ها است.  نرخ سود سپرده𝜌π  ،ρy  وρm  ترت   يهاوزن   بیبه 

  ي نگینرخ رشد نقد  يبرا  ریهستند. معادله ز  يپول  يهااست یس  يدر اجرا  ينگ یو رشد نقد  دیمرتبط با نرخ تورم، تول

μt  :در نظر گرفته شده است 

( 23)                                                                                                      μt =

𝑀𝑡
𝑃𝑡

Mt−1
Pt

 

  نیفرض بر ا گر،ید ي دهد. از سويو قبل نشان م يرا در دوره جار ينگیحجم نقدMt−1 و Mtکه در آن،  
به    يقانون رهیاز نسبت ذخ ر،یبا توجه به عملکرد ز ينرخ سود بانک  نیی علاوه بر تع ياست که بانک مرکز

 :استفاده کند زین  يپول استیعنوان ابزار س
(24)      

𝑟𝑟t = πt
ϑrr

π

rrt−1
ϑrr

lr

𝜀𝑡,𝑟𝑟 
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 تجزيه و تحلیل داده ها و يافته هاي پژوهش  .4
 . برآورد الگو4-1

بررسي آمار توصیفي متغیرها و مانایي سري به  از مدلسازي  اول  این در بخش  استفاده در  هاي زماني مورد 
استفاده شده است. فرضیه صفر    KPSSمطالعه پرداخته شده است. به منظور بررسي مانایي متغیرها از آزمون  

این آزمون اشاره به مانایي متغیرها داشته است. با توجه به اینکه در این مطالعه از رشد متغیرها استفاده شده  
( نتایج حاصل از آزمون ریشه  ۱است نتایج بیانگر این بوده که تمامي متغیرها در سطح مانا هستند. در جدول )

 تحقیق گزارش شده است. واحد برخي از متغیرهاي مهم 

 ( نتایج آزمون ریشه واحد و آمار توصیفي متغیرهاي تحقیق ۱شماره ) جدول
 کشیدگي  چولگي  انحراف معیار  میانگین نتیجه  مقدار بحراني  آماره آزمون  متغیر 

964/0 شکاف تولید   56/۱ ۱24/3 مانا   065/0  3۱/0  89/2  

842/0 تورم   56/۱ ۱5/28 مانا   642/0  42/0  ۱2/3  

دولتي سرمایه گذاري   874/0  56/۱ 59/8 مانا   ۱09/0  39/0  96/2  

398/0 سرمایه گذاري مردمي   56/۱ 26/5 مانا   ۱3۱/0  5۱/0  26/3  

648/0 مصرف   56/۱ 49/2۱ مانا   2۱5/0  28/0  75/2  

789/0 نقدینگي  56/۱ 49/36 مانا   354/0  46/0  32/3  

635/0 مخارج دولت   56/۱ 59/۱4 مانا   5۱4/0  28/0  49/2  

528/0 نرخ ارز   56/۱ 25/23 مانا   365/0  44/0  97/2  

447/0 نرخ سود بانکي   56/۱ ۱9/0 مانا   ۱۱4/0  35/0  02/3  

یافته هاي پژوهش منبع:        

در این بخش این موضوع بررسي مي شود که آیا نتایج به دست آمده براي اقتصاد ایران هم قابل تعمیم         
شوند. با عنایت به تعداد  هست. بنابراین پارامترها تا حد ممکن تطبیق داده شده و به این منظور مقداردهي مي

پذیرد. لکن با توجه به کمبود مطالعات بالاي مطالعات خارجي دستیابي مقادیر پارامترها به سهولت صورت مي
پذیرد. در این راستا تلاش شده است تا حد ممکن و در صورت وجود از داخلي این امر به دشواري صورت مي 

از یافته استفاده شود. همچنین سعي شده است در سایر موارد  هاي تحقیقات خارجي  نتایج تحقیقات داخلي 
 ستفاده شده به منظور کالیبره سازي مدل را نشان مي دهد: ( اهم مقادیر ا2استفاده گردد. جدول )

 ( مقادیر کالیبره شده پارامتر هاي مد 2شماره ) جدول

 منبع مقدار  پارامتر 

ذهني ضریب تنزیل   98/0  محاسبات محققین  

داگلاس( -سهم سرمایه در تولید )تابع کاب  45/0 ( ۱402گودرزي فراهاني و همکاران )   

04/0 نرخ استهلاک سرمایه فیزیکي  ( ۱399توکلیان )   

۱۱/0 حداقل نسبت کفایت سرمایه   محاسبات محققین  

اي مصرف معکوس کشش جانشیني بین دوره  5/2 ( ۱402ترکي و صنیع زاده )   

( ۱402ترکي و صنیع زاده ) 6 کشش جانشیني بین کالاها   

ها هزینه تعدیل قیمت  5/2 ( ۱395ابولاحسني و همکاران )   
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 منبع مقدار  پارامتر 

گذاري هزینه تعدیل سرمایه  5/۱  محاسبات محققین  

22/0 نرخ استهلاک سرمایه بانکي  ( ۱402فرخ نژاد و همکاران )   

ها دهي بانکسرعت تعدیل وام  32/0 ( ۱402فرخ نژاد و همکاران )   

8/۱ واکنش نرخ بهره به تورم )قاعده تیلور(   محاسبات محققین  

۱/0 واکنش نرخ بهره به تولید   محاسبات محققین  

8/0 درجه چسبندگي نرخ بهره   محاسبات محققین  

نقدینگي خودهمبستگي شوک   75/0  محاسبات محققین  

نقدینگي انحراف معیار شوک   0۱/0  محاسبات محققین  

سرمایه گذاري خودهمبستگي شوک   58/0  محاسبات محققین  

سرمایه گذاري انحراف معیار شوک   0۱/0  محاسبات محققین  

درآمدهاي نفتي خودهمبستگي شوک   69/0  محاسبات محققین  

درآمدهاي نفتيانحراف معیار شوک   0۱/0  محاسبات محققین  

 
براي اقتصاد ایران در بازه  متغیرهاي سري زماني به کاربرده شده    هجامعة آماري این تحقیق شامل کلی      

. پس از معرفي الگو، براي برآورد پارامترهاي این مدل  استهاي فصلي  با استفاده از داده  ۱380-۱403زماني  
قبل مورد بررسي قرار گرفت.    قسمتشود که در  هستینگز استفاده مي-از روش بیزي و از الگوریتم متروپولیس

زار براي بدست آوردن چگالي  ه  50زنجیره موازي با حجم    سههستینگز  -با استفاده از الگوریتم متروپولیس
هایي که به  شود. قبل از تخمین پارامترهاي مدل لازم است پارامترها و شاخصپسین پارامترها استخراج مي 

ارند را کالیبره کرد. این پارامترها از طریق مقادیر وضعیت متغیرها در صورت سهمي بوده یا نیازي به برآورد ند
ها در نظر ها به عنوان مقادیر وضعیت پایدار آنهاي این نسبتآیند و میانگین دادهحالت با ثبات بدست مي

نشان داده شده   (3)ها وجود ندارد. نتایج متغیرها در حالت با ثبات در جدول  شود و نیازي به برآورد آن گرفته مي
 است: 

 متغیرها در حالت با ثبات (3جدول شماره )
 مقدار  تعریف  متغیر 

(
𝐶̅

𝑌̅
به تولید ناخالص داخلي  کل نسبت مصرف (  52/0  

(
𝐼 ̅

𝑌̅
تولید ناخالص داخلي نسبت سرمایه گذاري به   (  24/0  

(
𝐺

𝑌̅
تولید ناخالص داخلي نسبت مخارج دولت به  (  23/0  

(
𝑂̅

𝑌̅
تولید ناخالص داخلينسبت درآمدهاي نفتي به   (  ۱4/0  

یافته هاي پژوهش منبع:                                    

با توجه به مقادیر حالت پایدار محاسبه شده براي متغیرهاي کلان اقتصادي مشاهده مي شود که نسبت       
برابر با   است که بیانگر این موضوع است که در نقطه تعادلي و در    52/0مصرف به تولید در شرایط تعادلي 
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درصد از تولید صورت گرفته در اقتصاد داخلي مصرف مي شود. نسبت سرمایه    50شرایط پایدار اقتصاد میزان  
سرمایه گذاري در هر دوره   24/0گذاري به تولید بیانگر این است که براي هر واحد تولید در اقتصاد نیازمند  

  (MCMC) ۱کارلو-زنجیره مارکوف تجربه مونت  هایي با عنوانیکي از نتایج مهم داینر ارائه شکل هستیم.  
کند و در هر بار از یک نقطه کار خود را آغاز  سازي متروپولیس هستینگز را اجرا مياست. داینر چندین بار شبیه 

هم باشد و یا به سمت یکدیگر  ها شبیه بهها منطقي باشد باید رفتار این زنجیرهکند. اگر نتایج این زنجیرهمي
ارائه    MCMCاز طریق نمودارهاي  را    m2, m3, intervalهاي  همگرا شوند. داینر سه شاخص با نام 

  ها و گشتاور سوم پارامترها است درصدي از میانگین، واریانس  80دهد که به ترتیب بیانگر فاصله اطمینان  مي
 آورده شده است.   آزمون بازتشخیصي چندمتغیره( نتایج ۱. در نمودار )(۱403)جهانگرد و همکاران، 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

هاي بازتشخیصي چندمتغیره آزمون ( ۱شماره )نمودار   
یافته هاي پژوهش منبع:   

اي به مقدار ثابتي همگرا  اي و بین نمونهدهد که واریانس درون نمونهنتایج این آزمون تشخیصي نشان مي      
اند که بیانگر صحت مناسب برآوردهاي صورت گرفته از پارامترهاي مدل با استفاده از روش بیزین دارد.  شده

و همگرایي در سایر نمودارها نشان از خوبي برازش مدل دارد.    MCMCشود نمودار  همانطور که مشاهده مي
اقتصاد   يمدل برا  يسازه یپارامترها در مدل و شب  نیمدل، مرحله بعد استفاده از ا  يپس از برآورد پارامترها

گذاري بخش  سرمایه  ریمدل تأث  يپارامترها  نیحاصل از تخم  جیقسمت با قرار دادن نتا  ن یاست. در  ا  رانیا

 صوصي بر رشد اقتصادي رسم شده است. خ است. شده رسم اقتصادي بررشد صيخصو

 
1 Markov chain Monte Carlo 
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سرمایه گذاري واکنش متغیرهاي کلان اقتصادي به شوک   (2شماره )نمودار   

 یافته هاي پژوهش منبع: 

نقش    ،يرشد اقتصاد  يمحرکه اصل  ياز موتورها  ي کیبه عنوان   ،يو مردم  يبخش خصوص  يگذارهیسرما
 ن ی. اکنديم  فایا  يزندگ  ياستانداردها  يو ارتقا  يوربهبود بهره  د،یتول  شی در افزا  ينیگزیجا  رقابلیو غ  ياتیح

سرما موجود  يگذارهینوع  تنها  افزا  هیسرما  ي نه  طر  دهد،يم  شیرا  از  مستق  جادیا  قیبلکه  و   میاشتغال 

بهره  م،یرمستقیغ تول  ،يداخل  يتقاضا  کیو تحر  دیعوامل تول  يوربهبود  تأثGDP)  يناخالص داخل  دیبر    ری( 
وکار، کسب  طیضعف مح  ،ياقتصاد  يثباتي ب  ر ینظ  یيهاچالش  ران، یحال، در اقتصاد ا  ن ی. با اگذارديمثبت م
  ي بخش خصوص  يگذارهیسرما  لیکامل پتانس   یياز شکوفا  انعم  ،يو نوسانات ارز  ،يو بانک  يمال  يهاتیمحدود
است، از جمله بهبود   يهدفمند و جامع ضرور  يهايگذاراست یموانع، س  نیغلبه بر ا  يشده است. برا  يو مردم

به اعتبارات،    يدسترس  لیتسه   يبرا  ي اصلاح نظام بانک  ر،یوپاگکاهش مقررات دست   قیوکار از طرکسب  يفضا
به جهش    توانديم  کشور  ها،استیس   نیا  ي. با اجرايمردم  يهاهیبه منظور جذب سرما  هیرمابازار س  تیو تقو

 را محقق سازد. ریو فراگ داریپا يو رشد اقتصاد ابدیدست  دیتول
 يرهایبر متغ  يبخش خصوص  يگذارهیشوک سرما  يایمثبت و پو  راتی دهنده تأثبرآورد مدل نشان  جینتا     
مدت )تا دوره سوم پنجم( و بلندمدت )پس کوتاه  يدر دو افق زمان  توانياثرات را م  نیاقتصاد است، که ا  يدیکل

درآمد منجر به رشد قابل    شیافزا  کانالاز    يگذاره یمدت، شوک مثبت سرماکرد. در کوتاه  لیاز دوره پنجم( تحل
را فعال    يکرده و چرخه اقتصاد  کی را تحر  يداخل  يامر تقاضا  نیکه ا  شود،ي خانوارها م  يتوجه مخارج مصرف

از اشباع    يناش  توانديکه م  دهد،يبه کاهش نشان م   لیاثر از دوره سوم به بعد تما  نیحال، ا  نی. با اسازديم
  را یز  ابد،یي شوک کاهش م  ن یتورم در واکنش به ا  ریعرضه باشد. همزمان، متغ  يهات یمحدود  ایتقاضا    هیاول

کاهش تورم تا    نیکه ا  آورد،يم  نییرا پا  دیتول  يهانهیو هز  دهیرا بهبود بخش  يوربهره  يگذاره یسرما  شیافزا
مدت کاهش  کوتاه  رد  ز ین هی. نرخ بهره اجاره سرماکنديکمک م  هامتیو به ثبات ق  ابدیي دوره ادامه م  5حدود  

. کندي م  تیمجدد را تقو  يگذارهیتر کرده و چرخه سرمارا جذاب   يبعد  يها يگذاره یامر سرما  نیکه ا  ابد،یيم
  شود،ياقتصاد م  يو درآمد کل  دیسطح تول  ش یمدت منجر به افزادر کوتاه  يگذاره یشوک سرما  ن، یعلاوه بر ا
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  ي و خدمات  يدیتول يهادر بخش دی جد يشغل يهافرصت جادیا قیاشتغال را از طر توانديم دیرشد تول نیکه ا
  میرمستقیو غ  میواحد اشتغال مستق  ن یچند  تواندي م  يگذاره یسرما  شافزای  واحد   هر  مثال،   عنوان  به دهد    شیافزا

 استاندارد.  ياقتصاد يکند، بر اساس الگوها جادیا
است.    داریدهنده بازگشت اقتصاد به تعادل پاکه نشان  شود،ي محو م  جیشوک به تدر  نیبلندمدت، اثرات ا  در    
انتظارات    لیتعد  لیبه دل توانديامر م  نیکه ا  رود،يم  نیخانوارها کاملاً از ب  ينمونه، اثر بر مخارج مصرف  يبرا

کاهش   نیاما ا  گردد،يبازم  هیدوره به سطوح پا  5باشد. تورم پس از    يابودجه  يهاتیمحدود  ایکنندگان  مصرف
در بلندمدت   ز ین  ه یفراهم کند. نرخ بهره اجاره سرما  ران یکنترل تورم مزمن در اقتصاد ا  يبرا  ياهیپا  تواند ي م  هیاول

بازم تعادل  اول  گردد،يبه  کاهش  م  هیهرچند  تشو  يگذاره یسرما  توانديآن  را  چرخه  قیمجدد  و  از   ياکند 
اما   دهد،يرا از دست م  هیاگرچه در بلندمدت اثرات شوک اول  د،یتول  ری. متغدینما  جادیا  داری پا  يهايگذارهیسرما

را به همراه داشته باشد. از منظر اشتغال،    يدارتریرشد پا  ،يورو بهبود بهره  ه یانباشت سرما  ق یاز طر  تواند يم
سرما شوک  بلندمدت،  پا  توانديم  يگذارهیدر  اشتغال  به  ز  دارتریمنجر    ، هیسرما  يموجود  شیافزا  رایشود، 

ن  يروین  يوربهره و  برده  بالا  را  ن  ازیکار  افزا  يرویبه  را  ماهر  ا  دهد،يم   شیکار  به    نیهرچند  وابسته  امر 
کاهش    رایز  شود،ي م  تیمجدد در بلندمدت تقو  يگذارهیسرما  ت،یاست. در نها  يتیو حما  يآموزش  يهااست یس

به تحقق اهداف    توانديچرخه م  نی که ا  کند،يم  جادیا  گذارانهیسرما  يراجذاب ب  يطینرخ بهره و تورم مح
 يبخش خصوص  يگذارهیمشخص است که شوک سرما  ل،یتحل  نیکمک کند. با ا  ۱404سال    يرشد اقتصاد

مشروط به رفع   آورد،يبلندمدت فراهم م يداریپا يبرا ياه یبلکه پا کند،ي م کیمدت را تحرنه تنها رشد کوتاه
ها بر متغیرها با استفاده از رهیافت اُهلیگ شوکدر ادامه براي بدست آوردن شبیه سازي و اثر  ي.  موانع ساختار

( خلاصه شده است. نمونه مورد بررسي  4)  انجام شده است. نتایج حاصل در جدول  متلببا کدنویسي در محیط  
 صورت گرفت. ۱403تا  ۱380ها سال داده

هاي واقعي مقایسه ضرایب خودهمبستگي و انحراف معیار متغیرهاي شبیه سازي شده و داده (4شماره )جدول   
 ضریب خود همبستگي در وقفه  انحراف معیار 

هاي شبیه سازي  داده 
هاي واقعي داده  مقدار شبیه سازي شده شده و واقعي   

هاي واقعي داده  مقدار شبیه سازي شده  

2 ۱ 0 2 ۱ 0 

068/0  065/0  26/0  57/0  ۱ 28/0  62/0  تولید واقعي سرانه  ۱ 

042/0  04۱/0  ۱4/0  26/0  ۱ 08/0  20/0  شکاف تولید  ۱ 

304/0  302/0  ۱2/0  24/0  ۱ ۱8/0  26/0  تورم  ۱ 

044/0  045/0  26/0  75/0  ۱ 2۱/0  67/0  مصرف  ۱ 

04۱/0  039/0  39/0  56/0  ۱ 37/0  52/0  سرمایه گذاري مردمي  ۱ 

 یافته هاي پژوهش منبع: 
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توان با مقادیر متناظر آنها  هاي صفر، یک و دو را ميبراین اساس، ضریب خودهمبستگي متغیرها در وقفه      
شود که الگو به  مشاهده مي(  4)الگوي ادوار تجاري پولي شبیه سازي شده مقایسه نمود. براساس جدول    از  

را براي متغیرها شبیه سازي نموده است. بر اساس    مربوط به ضریب همبستگي و انحراف معیارخوبي مقادیر  
توان گفت که الگو فوق تا حد زیادي در شبیه یرهاي اصلي مدل و شبیه سازي شده، ميغمقادیر با وقفه براي مت

و توزیع    استقلال مشاهداتدر ادامه به برررسي مشکل خودهمبستگي،    سازي این متغیرها موفق بوده است. 
برا پرداخته شده    –و جارک    هاسمن،  لجانگ باکسهاي آزمون  نرمال در جملات اخلال مدل بر اساس آماره

 است. 

 هاي تشخیصي مدل برآورد شده آزمون (5شماره )جدول 

 سطح معني داري آماره آزمون  نام آزمون

برا -جارک   22/5  285/0  

)خودهمبستگي(  باکس -لجانگ   78/۱  236/0  

(استقلال جملات اخلال) آماره آزمون کاي دو  36/۱  24۱/0  

 یافته هاي پژوهش منبع:                    

است بنابراین در سطح خطاي    05/0هاي فوق بیشتر از  داري گزارش شده در آزمونبا توجه به اینکه سطح معني
استقلال  درصدي فرضیه صفر به ترتیب مبني بر توزیع نرمال جملات اخلال، عدم وجود خودهمبستگي و    5

 ورد شده داراي مشکلي در جملات اخلال مدل رگرسیون نیست.آ رد نشده و مدل بر در جملات اخلال

نتیجه گیري و پیشنهادها .5  

اثر سرمایه گذاري بخش خصوصي و مردمي بر رونق تولید و رشد اقتصادي بوده  حاضر بررسي    مقالههدف  
استفاده شد. روش تحقیق مطالعه   ۱403-۱380است. در این راستا از اطلاعات آماري مربوط به دوره زماني  

هاي کمي بوده است. مدل مورد استفاده در این مطالعه تعادل حاضر مبتني بر روش کاربردي و بر اساس داده
 ( است.DSGEعمومي پویاي تصادفي )

در اقتصاد   دیو رونق تول  يرشد اقتصاد  يد یکل  يهااز محرک  يکیعنوان  به   يبخش خصوص  يگذارهیسرما
 ي داري مثبت و معن  ریتأث  ،يرساختیو ز  يدیتول  يهادر بخش   ژهیوبه   ،يخصوص  يگذاره یشناخته شده است. سرما

تول داخ  دیبر  باا  يوربهره  ،يلناخالص  دارد.  اشتغال  و  به    هايگذارهیسرما  نیا  ياثربخش  حال،نیکل عوامل، 
نتایج بدست  وابسته است.  ي  گذاراستیدر س  تیشفاف  ي ومال  يهارساختینهادها، ز  تیفیمانند ک  يعوامل متعدد

آمده از این مطالعه بیانگر این بود که شوک وارد شده از ناحیه سرمایه گذاري بخش خصوصي منجر به افزایش  
به    دیدر تول  يگذارهیسرما  تیاهمتوان بیان کرد که  در تولید و رشد اقتصادي شده است. بر این اساس مي 

  شیافزا  کشور دارند.  يو اجتماع  ياقتصاد  شرفتیدر پ  يگره خورده است که هر کدام نقش اساس  يمتعدد   لیدلا
. شودي م  يکاری و کاهش نرخ ب  دیجد  يشغل  يهافرصت   جادیباعث ا  دیدر بخش تول  يگذاره یاشتغال و سرما

  ،يداخل  دیتول  تیبه واردات با تقو  يوابستگ   کاهش  افراد جامعه را به دنبال دارد.  ي زندگ  تیفیامر بهبود ک  نیا
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کاهش  علاوه بر این  کند. تیریخود را بهتر مد يمنابع ارز توانديبه واردات کالاها کاهش داده و کشور م ازین
و مهار تورم کمک   هامتیعرضه و تقاضا شود که به کاهش ق  نیمنجر به تعادل ب  تواندي م  دیتول  شیتورم و افزا

نقش محور  نی ا  يدیکل  يهاافتهیاز    يکی  .کنديم و هدا  اقتصادي  يهارساخت یز  يمطالعات،    ت ی در جذب 
  ن یو قوان  افتهیتوسعه   يمال  يکردند که بازارها  دی( تأک2022مثال، چن و همکاران )عنوان است. به   يگذارهیسرما

که با   ران، یاقتصاد ا ي ن امر برای. اکننديم تیمولد هدا يهارا به سمت بخش  يخصوص يگذاره یشفاف، سرما
تحر  یيهاچالش ناکارآمد  ،يگذارهیسرما  يبالا  سکیر  ها،میمانند  اهم  اقتصادي  يها يو  است،    تیمواجه 

به    يبه کاهش وابستگ  تواندي م  ،يرساخت یز  يهادر پروژه  ژهیوبه   ،يمشارکت مردم  ن،یبرادارد. علاوه  ياژهیو
  ي برا  ریز  يکاربرد  شنهاداتیپ  ها،افته ی  نیتوجه به ا  باکمک کند.    يرنفتیاقتصاد غ  تیو تقو  ينفت  يدرآمدها

 :شودي ارائه م رانیدر ا يو مردم يبخش خصوص يگذارهیاثر سرما تیتقو
  يپنجره واحد برا  جادیرا کاهش دهد. ا  داریناپا  نیقوان  و  دهیچیپ  يمانند مجوزهااقتصادي  موانع    دیدولت با

 را کاهش دهد.  يگذاره یسرما سکیر توانديم ندهایفرآ يسازيتالیجیصدور مجوزها و د
 ر یخطرپذ  يگذارهیسرما  يهاصندوق  ایمانند اوراق مشارکت    دیجد  يمال  يو ارائه ابزارها  هیبازار سرما  تیتقو

دهنده  نشان  يشرق  يایآس  يکند. تجربه کشورها  تیهدا  دیرا به سمت تول  يبخش خصوص  يمنابع مال  توانديم
 است.  کردیرو نیا تیموفق

جامع است که   ياستراتژ کی ازمند ین کشور دار،یپا يو رشد اقتصاد دیبه رونق تول يابیدست يبرا ان،یپا در
بهبود ز  يمشارکت مردم  ش یافزا  ، يبخش خصوص  ت یبر تقو ا  ينهاد  يهارساخت یو  باشد.    ن یتمرکز داشته 
شود و با    يبه نفت، طراح  يبستگو وا  ها میاز جمله تحر  ران،یخاص اقتصاد ا  طیبا توجه به شرا  دیبا  ياستراتژ

و اشتغال   يداخل  د یتول  ت یتنها به تقونه  شنهاداتیپ  ن یا  ياجرا شود. اجرا  ي از تجارب موفق جهان  يالگوبردار
 ت یاهد يخارج يهاو مقاوم در برابر شوک داریرا به سمت توسعه پا رانیاقتصاد ا توانديبلکه م کند،يکمک م

 کند.
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 منابع و مأخذ 

 منابع فارسي

  ن یی(. تع۱403)  ي.، عليو فتح طاهر  الهنیکشاورز ترک، ع  ؛، صفريفضل  ؛، روح اللهاتیب  ؛، صباياجاق •
اثرات متقابل در   لیتحل  کردی: رورانیدر کشور ا  يمؤثر بر اشتغال و رفاه اجتماع  يدیکل  يهاشرانیپ
 .377-335(، ۱۱7)3۱، مجلس و راهبرد. يپژوهندهیآ

  ي (. بررس۱400)  .، کامرانيو ندر  يمنصف، عبدالعل؛  ، اصغريانیهست  يابوالحسني؛  عل  دینژاد، س  ياسلام •
با استفاده از روش حداقل مربعات کاملاً اصلاح شده   رانیدر ا  ي بر رشد اقتصاد  يساز  ياثر خصوص

(FMOLS۱370-۱396 ي( )دوره زمان .)۱5-30 ،(45)۱2 ،يرشد و توسعه اقتصاد يهاپژوهش. 

 https://tsd.cbi.ir.  ي زمان   ي(. آمار و اطلاعات سر۱404. )ران یا  ي اسلام  يجمهور  يبانک مرکز •

  ر یتأث  ي (. بررس۱403، محسن )يرود  ندهیو زا  دیدعبدالمجی، سياسفندآباد  ي جلائ  ؛اصغر  يبهارلو، عل •
سرما  يتکنولوژ  يزهایسرر خصوص  يگذاره یبر  ا  يبخش  ره  رانیدر  عموم  افتی با  تعادل   ي مدل 
 .38-24، (54)۱4 ،يرشد و توسعه اقتصاد يهاپژوهش(. DCGE) ایمحاسبه پوقابل

  ران یاقتصاد ا  يو نرخ رشد حجم پول برا  لوریت  يقواعد پول  يابی(. ارز۱396)  .دی، جاوي، ندا و بهراماتیب •
 .۱02-67(، 83)2۱، ي. پژوهشنامه بازرگانایپو يتصادف يدر قالب مدل تعادل عموم

اثرات خلق پول برون ۱400)  .رضا  د ی، سي، رسول و نخليدستجرد  يبخش  ؛سایپورعجم، پر • زا در  (. 
، اقتصاد باثبات.  ایپو  ياز روش تعادل عموم  يریگبا بهره  يبانکنی اقتصاد کلان با در نظر گرفتن بازار ب

2(۱ ،)۱-29. 

اقتصاد باز جهت    يتصادف  يایپو  ي تعادل عموم  يالگو  ي . طراح(۱402. )والا  ،زاده  ع یصن  و  لا یل  ي،  ترک •
متغ  يپول  يها  استیس  ریتأث  يبررس ا  يرهایبر  اقتصاد  و   ياقتصاد  يها  پژوهش.  رانیکلان  )رشد 

 .53-29، (۱) 23 ،توسعه پایدار(

 ا ی  يتصادف  داریپا  تی: وضعرانیدر ا  يتصادف  يایپو  يتعادل عموم  ي(. الگوها۱399)  .نی، حسانیتوکل •
 .8۱2-78۱(، 4)55، ياقتصاد قاتیفصلنامه تحق. ؟يقطع

اسفند • محمد  يقاسم  ؛اریجهانگرد،  تيمحمد  ؛ششده،  جوزان  موری،  فربد  يو  تأث۱403)  .کهن،   ری(. 
- 46(،  92)24،  يپژوهشنامه اقتصاد.  ينسل  نیب  کردیرو  کی:  يبر رشد اقتصاد  يانسان  يروین  يوربهره
98. 

 ي(. برآورد تابع تقاضا۱392)  .زدانی،  يفراهان  يو گودرز  نینژاد، حس  يعباس  ؛، منصوريعراق  يلیخل •
 .26-۱ ،(5)20 ،يمال ياقتصاد پول. يخطا و هم جمع حیتصح يهامدل  کردیبا رو رانیپول در ا

عوامل    يبندت یو اولو  یي(. شناسا۱402)  ي.اسلام جو، علو    نیاحمدآباد، حس  يرمردیش  ؛لادی، ميرجعت •
(،  3)4،  هیبودجه و مال  يراهبرد  يهاپژوهش .  رانیا  ه یدر بازار سرما  يجمع  يمال  ن یتأم  ي ابیمؤثر بر بازار
۱33-۱67. 

https://tsd.cbi.ir/
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بر مدل    دی)با تاک  رانیدر ا  يو رشد اقتصاد  يخصوص  يگذارهی(. رابطه سرما۱389)  . زاده، اشکان  میرح •
 . 36-25، (30)۱7 ،يمال  ياقتصاد پولدرونزا(.  يرشد اقتصاد

 ينیبش ی(. پ۱402)  .لی، سه ي، محمدحسن و رودريملک  ي؛دعلی، اميعادل  ؛، سانازيکاه کش  يمیرح •
  ر یمتغ  يبا پارامترها  ایپو  يریگنیانگیم  کرد یبا رو  رانیا  يعوامل مؤثر بر رشد اقتصاد  يگذارنحوه اثر 

 .67-35 ،(2)8 ،ياقتصادسنج يمدلسازدر زمان. 

  ي بر رشد بهره ور يخارج میمستق ي گذار هی(. اثر سرما۱400) .نظر  ،فاطمه السادات و دهمرده ي،علو •
تأک سرما  دیبا  ک  يانسان  ي   هیبر  ا  ينهاد  تیفیو  آنال  يکاربرد  ران؛یدر  پ  زی از  دانش  .  وسته یموجک 
 . 367-343 ،(38)۱0 ،يگذارهیسرما

  ریسازوکار تأث  ي(. بررس۱402)  .زی، کامبکارجوی معمارنژاد، عباس و پ  ؛می، کريامام  ؛دیفرخ نژاد، فرش •
(، 2)25،  يمال  قاتیتحق.  DSGE  کردیمحور با رواقتصاد نفت  کی   يقیحق  يرهایها بر متغبانک  هیسرما

300-320. 

بخش    يگذاره یسرما  شی(. رابطه افزا ۱397)  .بابا، اصغرو اسپهان قره  وسفیمحنت فر،    ي؛، عليفلاحت •
 .477-456 ،(23)6 ،نو کلا يراهبرد يهااست یس.  رانیدر ا يبا رشد اقتصاد يو خصوص يدولت

یفراهان  يگودرز • نقش  (.  ۱402. )دیوح  ،نی مت  يمحبوب  و  دیمروار،  خواجه؛  بابک  ي،لیاسماع  ؛زداني، 
بر متغ  يساختار  يهاشوک اقتصاد  يرهایبازار سهام  تعادل عموم  کردیبا رو  يکلان    ي ایپو  يمدل 
 .8۱2- 78۱(، 56)۱7، اقتصاد ماليي، تصادف

و نظارت بر    اقتصادي  گزارش(.  ۱388–۱383. )جمهورس یرئ  يو نظارت راهبرد   يزیرمعاونت برنامه •
 . رانیتوسعه. تهران، ا يهاعملکرد برنامه 

 ي فناور  يمال  ن ی(. تأم۱398)  .زی، کامبکارجویقدرت اله و پ  ي،امام ورد  ؛زی، کامبي انیهژبرک؛  هی، رقينظر •
رشد و توسعه    يهاپژوهشاز کشورها.    يدر منتخب  یيفضا   يهامدل  سهی: مقاينوآور  يسازيو تجار
 . 58-35(، 34)9، ياقتصاد
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