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In recent years, the advent and development of new forms of e-

currencies has threatened national currencies issued by central banks 

(which perform various functions on terms of exchanges and monetary 

policy). In view of the foregoing, Central Banks are trying to develop 

cryptocurrencies that perform both the functions of decentralized digital 

currencies whilst preserving the sovereignty of the national currencies. 

Various Cases of this effort are currently being trialed or studied on an 

experimental basis in many countries. This study investigates the effects 

wrought by the issuance of digital currencies by the Central Bank on the 

macro economy of Iran. For this purpose, the methodology of this paper 

relies on the analysis of data from interviews and questionnaires. 

The results obtained indicate that the issuance of digital currencies by 

central banks can be effective in improving the nominal-monetary variables 

of the economy. Furthermore, among the other positive effects of the 

issuance of digital currencies include; enhancing the efficiency of monetary 

policy tools; increasing the efficacy of monetary policy platforms such as 

the interbank lending markets; improving monetary transfer mechanisms 

such as the payment system, improving the efficiency of financing and 

investment. 
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کرده    دا ی در سرتاسر جهان ظهور و بروز پ  یکیالکترون  های از پول   یانواع مدرن  ری اخ  انیسال  یط
  های   کارکردها، جنبه  نیا   ی را در خود دارند که توسعه  یمتنوع   یکارکردها  دیجد  یها  است. پول

.  کند یم دی ( تهدیپول یاستگذاریدر عرصه مبادلات و س  ژه یرا )بو یپول مل   تیحاکم  یمختلف کاربرد
هم توسعه  یمرکز  هایبانک  لیدل  نیبه  کارکردها  های رمزپول  ی درصدد  هم  که  پول    یبرآمدند 
ا   یپول مل   ت ی را به همراه داشته باشد و هم حاکم  یخصوص  یتالیجید در  اساس،    ن یحفظ شود. بر 

در حال    یشی ( به صورت آزمای بانک مرکز  تالیجی)پول د  ی بانک مرکز  های مختلف رمزپول  یکشورها
بر اقتصاد کلان در    یپول بانک مرکزاثر انتشار رمز  زیمطالعه ن  نیمطالعه هستند. در ا   ای  سازی  ادهیپ
 . شده است بررسی ها نامه  پرسش و ها از مصاحبه یناش های  داده لیبا اتکاء به تحل رانیا 

اقتصاد   یپول-یاسم  یرهایمتغ  تیدر بهبود وضع  تواند یم  یپول بانک مرکزنشان داد رمز  ج ینتا
شامل    یپول  یاستگذاریس  یبهبود بسترها  ، ی پول  های استیس  یابزارها  ییموثر واقع شود. بهبود کارا 

به    صابتپرداخت و بهبود ا   ستمیشامل س  یپول  های سمی انتقال مکان  یبهبود بسترها  ، ی بانک  نیبازار ب

 هستند.  مرکزی بانکپول ( از جمله آثار مثبت انتشار رمزگذاری هی)بهبود سرما یمال نیهدف تام 
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 مقدمه . 1

آن، دو مصررداب بارز دارد:   ی. پول در شررکل امروزکنندیدو نوع پول منتشررر م  یمرکز  یهابانک امروزه،
به طور   یکیزی. پول نقد فیتجار یهابانک  یکیالکترون  یها. سرررهرده۲و   یکیزی.اسرررکناس و مسرررکو  ف1

همتا، ناشرررناس بودن و... دارد. در مقابل،  بهپرداخت همتا  رینظ ییهاتیگسرررترده در دسرررترس اسرررت و قابل
پول دیجیتال 1اسرت.   یدسرترسرقابل  ط،یواجد شررا یمؤسرسرات مال  یمعمولاً تنها برا  یکیالکترون  یهاسرهرده

 .(۲019، )بیندسیل است یاز پول بانک مرکز یدینوع جد بانک مرکزی
 واحد   هر  بود.  خواهد  نیز  پول  آن  ناظر  نهاد  است،  مرکزی  دیجیتال بانک  پول  منتشرکننده  مرکزی که  بانک

به    تواندیم  پول بانک مرکزیرمز  . است  نقد  اسکناس  یک  برای  دیجیتالی  معادل  مرکزی،  بانک  دیجیتال  پول
  یبرا  یدسترس)قابل  یکیزیشود، و در کنار اسکناس و مسکو  ف  لیتبد  یاقتصاد   اتیدر ادب  دیجدی  کل پول  کی

( ی)عموم و موسسات مال  ی( پول بانک مرکزیمؤسسات مال  یبرا  یدسترس)قابل   یبانک مرکز  ری( و ذخاعموم
 باشد. 

  یبانک   یهامردم عمدتاً از حسرا   های امروزی کهدر اقتصراد  نکهیاسرت که با وجود ا نیسرؤال مهم ا اما 
به شرکل   یتجار یهابانک ییهاسرهرده  نکهیبا ا د؟ینام تال«یجی»د  توانیپول را نم نیا ایآ کنند،یاسرتفاده م

صررورت   پرداخت تلفن همراه به  یهاو برنامه یاعتبار  یهابا اسررتفاده از کارت  توانندیمهسررتند و   تالیجید
 یهابانک تیشرکل از پول، تحت مسرئول نی. ادینام  تالیجیها را پول دآن  توانیجابجا شروند اما نم  یکیالکترون
در آن   یبانکواسرطه  کیو در هر تراکنش آن حداقل  باشردیمتصرل م  یحسرا  بانک کیاسرت و به    یخصروصر

 نی)مراننرد پول نقرد(، بره ا براشررردیم یپول  تیرنظر دولرت و حراکم  ریز پول برانرک مرکزی رمزآنکره نقش دارد؛ حرال
 ایهمتا و بدون واسط و بهپرداخت همتا  ریپول نقد نظ  یایکند و مزا یبانیپشت از آن دیبا یکه بانک مرکز یمعن

پرداخت  یهارسراختیتنها زنه یبانک مرکز تالیجی. پول دردیرا هم دربر گ یخصروصر میناشرناس بودن و حر
 (۲017، ۲بوردوولوین) کندیم تیتقو زیرا ن یتالیجید یبلکه نوآور آورد،یمطمئن و کارآمد را فراهم م

های دیجیترالی در بخش خرد انجرام گرفتره اسرررت.  ی پولبیشرررتر مطرالعرات و همتنین تبرادلات در زمینره 
ها ها به مخالفت با این پولدهد، این امر باعث شده تا بانکها را در بازارها کاهش میهای تسلط بانکپولرمز

ها به سررمت کنند را کنار بگذارند. با توجه به این امر شرررکتها کار میهایی که با این پولپرداخته و شرررکت
پول از فناوری بلاکتین اسررتفاده پول متفاوت اسررت، رمزاسررتفاده از فناوری بلاکتین رفتند، بلاکتین با رمز

ها فناوری کند. بلاکتین دارای اعضررایی هسررت که هر کدام وظایفی دارند که وفاب و عملیات جمعی آنمی
(.  1396)ایمانی پور و سلطانی نژاد،  کتین به صورت غیر متمرکز توزیع شده استکند. بلابلاکتین را ایجاد می

های پرداخت هم توسرط  در سرالیان اخیر نوآوری در خدمات پرداخت شرتا  بیشرتری  پیدا کرده اسرت. نوآوری
ها که توسرط نهاد خاصری پشرتیبانی پولشروند، و هم در قال  رمزمیها، که توسرط بانک مرکزی پشرتیبانی بانک
ها از مزیت بهره بردن از فناوری پول(، با سرررعت زیادی در حال رشررد اسررت. رمز۲019،  3شرروند )بنیا نمی
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های بانکی ایجاد  ها در حوزه فناوری نسرربت به سررهردهبلاکتین برخوردارند که یک برتری نسرربی را برای آن
های پولهاسرت. این امر منجر به توسرعه رمزآنها نوسرانات بیش از حد کند و در عین حال پاشرنه آشریل آنمی

میخکو  شررده بودند )بانک   ،شررد که به یک ارز جهان روا یا دندین ارز و یا به یک دارایی ارزشررمند 1باثبات
های باثبرات به عنوان تهردیدی برای حاکمیرت پولی و ثبرات مالی تلقی  پول(. اما رمز۲019، ۲المللیتصرررویه بین

ها به عنوان ابزار پرداخت ممکن اسررت فرآیند »دلاریزه شرردن دیجیتال« و از بین شرروند، درا که رواآ آنمی
های پولتر این که با افزایش محبوبیت رمزها را تسریع کند. علاوه بر این و مهمرفتن واسطه گری مالی بانک

 (.۲019باثبات ممکن است عملکرد سیستم پرداخت فعلی ددار مشکل شود )بنیا ، 
های مرکزی در های پرداخت، بانکبرای جلوگیری از ایجاد بحران در حاکمیت پولی و اختلال در سریسرتم

 ۸0اند. پژوهشری که به تازگی انجام شرده حاکی از آن اسرت که صردد انتشرار پول دیجیتال خودشران برآمده
ها نیز از پول بانک مرکزی هسرتند و نیمی از آنهای مرکزی در حال تحقیق و بررسری روی رمزدرصرد بانک

ای  در بیانیه 3 المللی پولصررندوب بیناند. مقامات مرحله تحقیق به مراحل اجرای آزمایشرری و عملیاتی رسرریده
تواند نقطره عطف بعردی در مراحل تکامل می  پول بانک مرکزی  رمزکننرد که: »بنردی میعمومی این گونه جمع

اند با نوسررانات  های مالی شرردهدر ابتدا که وارد بازار هاپول(. رمز۲0۲0، المللی پولصررندوب بینپول باشررد« )
ای اسرتفاده نکنند. به مرور زمان این شردیدی همراه بودند. این نوسرانات باعث شرده افراد از این ابزار سررمایه

نوسرانات کمتر و کمتر شرده اما هنوز به صرورت محسروس وجود دارد. بسریاری از اقتصراددانان دلیل اصرلی این 
هرای دیجیترالی اتفراب را کرافی نبودن نقردینگی در این برازار و عردم وجود سررررمرایره گرذاری بلنرد مردت بر روی ارز

ها کمتر شررده پولهای رایج به رمزها نرخ تبدیل پولدانند. با توجه به این امر با بیشررتر شرردن این نوسررانمی
شرود تا نسربت ها با یک دارایی مطمئن هماهنگ نخواهد شرد، و همین امر باعث میپولهای رمزاسرت. ویژگی

راه خواهد به آینده این ارز هیتگونه نظر قطعی وجود نداشرته باشرد و همین امر عدم ثبات اقتصرادی را به هم
 (. ۲019، ۴داشت )بلک و برتا 

تواند تضررعیف جایگاه ها مرزهای جغرافیایی را کنار گذاشررته اسررت، این اتفاب میپولبا توجه به اینکه رمز

همتنین مسراله خروآ سررمایه،  .بانک مرکزی در سریاسرتگذاری پولی و حاکمیت ریال را بدنبال داشرته باشرد
های انرژی، باعث تهدید شربکه  ها در داخل کشرور با اتکا به قیمت پایین حاملپولشرویی و اسرتخراآ رمزپول

ها نیازمند واردات اسرت و واردات نیز انرژی کشرور شرده اسرت. ضرمن آنکه، تجهیزات مربو  به اسرتخراآ رمزپول
های ظالمانه باشرد. حال آنکه کشرور از منظر دسرترسری به منابع ارزی خود به خاطر تحریمنیازمند تامین ارز می

های خصروصری و خارجی در داخل کشرور جریان پولت. ضرمن آنکه، رواآ رمزدر تنگنا اسر آمریکا ایالات متحده
گذاری، مصررف، تولید و تجارت به نحوی هدایت کند که اقتصراد ملی تضرعیف اقتصراد کلان را در امر سررمایه

انرد کره برا توجره بره دنین مواردی، بسررریراری از محققران برای جلوگیری از این اتفراقرات پیشرررنهراد کرده شرررود.
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پول بانک  رمز(. مسرراله اسرراسرری در ارتبا  با  1،۲019)وارد و رودمونت   های بانک مرکزی ایجاد شررودپولرمز
پول بانک مرکزی به  در کشرورها از جمله ایران، اثرات انتشرار آن بر اقتصراد کلان اسرت؟ آیا انتشرار رمز مرکزی

صررورت عمده با کوتاه کردن مسرریر تاثیرگذاری سرریاسررت پولی بر متغیرهای بخش واقعی اقتصرراد، کارایی 
های رایج اسرت، با انتشرار های پولی را بهبود خواهد داد؟ آیا کاهش هزینه مبادله که کارکرد اصرلی پولسریاسرت
به صرورت عمده بیشرتر خواهد داد؟ آیا دسرترسری نهادهای اقتصرادی به منابع مالی با  پول بانک مرکزی رمز

گذاری در اقتصراد افزایش خواهد ی آن سررمایهتسرهیل خواهد شرد و در نتیجه  هاپول بانک مرکزیرمزانتشرار 
، دسرترسری خانوارها به منابع مالی بیشرتر خواهد شرد و آنها به همین پول بانک مرکزی رمزیافت؟ آیا با انتشرار 

المللی صرررادرکنندگان و واردکنندگان با دلیرل مصررررف خود را افزایش خواهنرد داد؟ آیا تجرارت و مبرادلات بین
، تسرهیل خواهد شرد؟ اینها همگی مسرا لی هسرتند که در این مطالعه پاسرخ داده پول بانک مرکزی  رمزانتشرار 

اقتصاددانان قا ل به استفاده از این ظرفیت جدید هستند    پول بانک مرکزی برخی ازخواهد شد. در ارتبا  با رمز
کنند. این مطالعه  می  ی این نوع پول بر اقتصراد کلان ابراز نگرانیاما برخی دیگر از اثرات احتمالی و ناشرناخته

با پاسرخ به سروالات مرتبط با فضرای اقتصراد کلان به تبیین دقیق مسراله و روشرن شردن وجوه مختلف آن کمک 
 شایانی خواهد کرد. 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2
 مبانی نظری پژوهش.  2-1

هرای آن برا دیگر انواع پول، مردلی در ادبیرات برانکی تحرت برای فهم بهتر از این مفهوم و شرررنراخرت تفراوت
بندی شرفاف حوزه پولی و ارزی رویکرد گل پول، سرعی در تقسریماسرت.    توسرعه حال در «۲پولعنوان مدل »گل
 :داردبا دهار شاخص 

فرد و صررورت فردبه : این مفهوم اشرراره به این موضرروع دارد که مالک دارایی، به3همتا بودنبههمتا الف( 
صورت که کاربران به گذاری اسرتفاده کند. بدینتواند از دارایی خود در پرداخت و سررمایهبدون حضرور واسرط می

 کنند.طور مستقیم بدون اینکه شخص ثالثی را واسطه قرار دهند، با یکدیگر ارتبا  برقرار می
 : این مفهوم به میزان و دامنه دسرترسری اشراره دارد و در دسترس عموم بودن و یا به۴دسرترسری گسرترده  (

مثال، پول نقد از دسرترسری  عنوانکند. بهمیای مشرخص بودن پول را بررسری  صرورت محدود در دسرترس جامعه
ها و مؤسررسررات تجاری ای برخوردار اسررت؛ در مقابل ذخایر بانک مرکزی که فقط در اختیار بانکگسررترده

 باشد.می
های سرنتی متعارف مانند طلا و نقره، ماهیت فیزیکی های بانکی برخلاف پولدیجیتالی بودن: سرهرده( آ

. این معیار به شررکل پول اشرراره دارد؛ به  کنندمیندارند و تنها در بسررتر و محیط مجازی و دیجیتالی معنا پیدا 
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صرورت فیزیکی منتشرر شرود. در خصرو   عبارت بهتر، اینکه شرکل پول در قال  الکترونیکی باشرد و یا اینکه به
 باشد.میدیجیتالی واضح است که این پول به شکل ها  پولرمز
های اقتصرادی، بانک مرکزی به عنوان عامل توسرط بانک مرکزی: به طورمعمول در نظام( منتشرر شرده د

های مرکزی خارآ شرده اسرت.  این مسرئله از انحصرار بانکها پولرمزشرود. با ظهور منتشررکننده پول شرناخته می
توان به یوآن دیجیتال مثال، میعنوانبهالمللی اسرت.  دگونگی انتشرار پول یکی از معیارهای بانک تسرویب بین

عنوان  کوین بهمانند بیتپولی رمزاسرت، اشراره کرد. از سروی دیگر، که توسرط بانک مرکزی دین ایجاد شرده
نویسرران ناشررناس مسررتقل با عنوان  همتا توسررط اشررخا  یا گروهی از برنامهبهمتن باز و همتاپول  رمزاولین 

در انتشرار آن نقش نداشرت.  میسرایجاد و منتشرر شرد و هین نهاد ر  میلادی  ۲009سراتوشری ناکاموتو در سرال 
 گیرد.بنابراین در این معیار، ماهیت انتشاردهنده پول مورد بررسی قرار می

 هسررتند که در محدوده   هاپولدیجیتال بانک مرکزی، واکنشرری در برابر محبوبیت روزافزون رمزی  هاپول
تلاش دارند در زمینه سررهولت   های دیجیتال بانک مرکزیپولگیرند. در نتیجه  نظارت نهادهای ناظر قرار نمی

هرای داخلی و هرای تراکنشهرا، از جملره کراهش هزینرههرا پیشررری بگیرنرد و از مزایرای آنو امنیرت، از رمزپول
  .(۲017)بن و گارات، شوند مندبهره …المللی، شفافیت وبین

ها حاکمیت پولی رمزپولهای خصرروصرری مختلفی توسررعه یافتند. این در پی توسررعه بیت کوین، رمزپول
های مرکزی درصرردد طراحی و پیاده سررازی کنند. بر این اسرراس، بانککشررورها را به شررکل جدی تهدید می

اسرت که  نیا کندیم  زیمتما  یسرنت یرا از ارزها  یبانک مرکز   پولرمزه  اند. آنت بانک مرکزی برآمده رمزپول
پرداخرت،   دیرجرد  یآوراز فن  یریبتوانرد برا بهره گ  یبرانرک مرکز  ترالیجید  پولکره    دوارنردیرطرفرداران آن ام
 و کارمزدها گام بردارد. هانهیپرداخت و کاهش هز ییکارا  شیدر جهت افزا  ن،یبلاکت یتکنولوژ  مخصرروصرراً

 نیا  ی. اکثر کشرورها هنوز در حال بررسرهسرتندتوسرعه خود  هیهنوز در مراحل اول  های بانک مرکزیرمزپول
 نی. در حال حاضرر دند کشرور بلند پرواز، از جمله دکایمتحده آمر الاتیا  تالیجیهسرتند مانند شرکل دلار د دهیا
 یفناور نیا یشریآزما یو در حال اجرا انداندهرسر انیخود را به پا ینسرخه دمو  ،یو کره جنوب  تالیجید  وانیبا 

 .(1،۲0۲1)شن و هو  به کار گرفته نشده است یعیوس اسیپول بانک مرکزی هنوز در مقهستند. اما رمز
خا   کردیپول بانک مرکزی خود اسرت و روش و روو توسرعه رمز  قیکه در حال تحق  یکشرور هرتقریباً   

 نیبلاکت  یو فناور  یبر اساس همان اصول کل  یبر بانک مرکز  یمبتن یهاپولرمز  نیاز ا یاریخود را دارد. بس
از  یاریبه بسر  نیبلاکت  یاند. فناورسراخته شرده  دهند،یم لیرا تشرک نیکو  تیبرمزپول   یربنایکه شرالوده و ز

داشررته باشررند تا  اریها و معاملات را در اختنسررخه از سررابقه تراکنش  کیکه    دهدیمختلف امکان م  ینهادها
کشررور در  نیدند به هر حال گردد. عیواحد متمرکز، توز کیکنترل شرردن توسررط    یمعاملات به جا  ختهیتار

پول خود بود و رمز شرگامینظر پ نیهسرتند. ونزو لا از ا نیبر بلاکت یمبتن یپول بانک مرکزرمز شیحال آزما
 اریروبرو اسررت و تعداد بسرر  یادیحال، پترو با مشررکلات ز نیکرد. با ا  یراه انداز ۲01۸را در سررال ۲با نام پترو

پول بانک رمز جادیاحتمالا در ا نی. علاوه بر ونزو لا، دولت دکنندیاز آن اسرتفاده م قعااز مردم ونزو لا وا یکم
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 کایشرهر اسرت. امر نیدر دند  تالیجید  وانی  شیاکنون در حال آزماکشرور هم نیمرکزی  از همه جلوتر اسرت. ا
 ماسرادوسرت  یبا موسرسره معتبر فناور یحوزه شرده و بانک فدرال رزرو بوسرتون در حال همکار نیوارد ا  زین
در یک نظرسرنجی که در ژانویه سرال  .(۲0۲0،  1)آیسران، سردریو و توپوز هسرت زیپول دلار نرمز  شیآزما  یبرا

بانک   66المللی، از بین، هماهنگ کننده بانک مرکزی   المللیهای بینبانک تسرویه حسرا  منتشرر شرد، ۲0۲0
های مرکزی  از بانک  درصرد ۸0کنند یا خیر.  کار می پول بانک مرکزیرمز مرکزی سروال کرد که آیا آنها روی

به راه اندازی پول دیجیتال بانک مرکزی   درصررد  10گفتند که در حال بررسرری این ایده هسررتند، در حالی که 

  .(6:۲0۲0، ۲)هافمن و دیگرانبرای عموم مردم نزدیک هستند
»شرکلی دیجیتالی از پول بانک مرکزی اسرت که با ذخایر یا پول نقد رایج متفاوت  پول بانک مرکزی رمز

(. این نوع از پول در واقع یک ابزار پرداخت دیجیتال اسرت ۲01۸های بازار و پرداخت، اسرت« )کمیته زیرسراخت
شرود و نوعی بدهی مسرتقیم بانک مرکزی اسرت.در حال حاضرر که بر حسر  واحد شرمارش پول ملی بیان می

کنند و زیرسرراخت لازم برای پشررتیبانی از نوع سررومی از پول را های مرکزی دو نوع پول را منتشررر میبانک
شروند،  های الکترونیکی بانک مرکزی، که با عنوان ذخایر نیز شرناخته میاند. پول فیزیکی و سرهردهفراهم کرده

های الکترونیکی  ی، یا سرهردهشروند و نوع سروم پول که همان پول خصروصرتوسرط بانک مرکزی منتشرر می
 .(۲019، 3)شیرای شودهای تجاری است، توسط بانک مرکزی پشتیبانی میبانک
تواند وجود داشرته میانواع مختلفی دارد. اما در یک تقسریم بندی کلی به دو شرکل   پول بانک مرکزی رمز

های بانک مرکزی اسرت که مالکیتش وابسرته به احراز هویت اسرت یا از باشرد. اولین شرکل آن از طریق حسرا 
تواند به دو میهای دیجیتال شرربه نقد که تملک آن منو  به »نگه داری« توکن اسررت. همتنین طریق توکن
در بسریاری از (. ۲017،  6)گریم و دیگران توسرط عموم مردم مورد اسرتفاده قرار گیرد  5یا جز ی ۴صرورت عمده

کند که روی یک دفتر  های دیجیتالی را صرادر میپول بانک مرکزی ، بانک مرکزی توکنهای مرتبط رمزطرح
صررورت پول داخلی در یک حسررا  جداگانه نگهداری شررده قرار دارد و ذخایر بانک مرکزی که بهکل توزیع

برای انجام  پول بانک مرکزیرمز کند. کارشرناسران موجود در سریسرتم ازشروند را نمایندگی )و بازخرید( میمی
و دیگران،   7)بونتاود کنندشروند، اسرتفاده میشرده تایید و تسرویه میبانکی که روی دفتر کل توزیعانتقالات بین

های اجرایی و هایی را در سررازوکارتفاوتپول بانک مرکزی رمزهای متفاوت ممکن اسررت که طراحی .(۲0۲0
ها ایجاد کند، اما تسرویه مسرتقیم های خصروصری و عمومی با یکدیگر برای انجام پرداختدگونگی تعامل بخش

های متفراوت پول دیجیترال بانک مرکزی اسرررت  از طریق پول بانک مرکزی ویژگی مشرررتر  تمرامی طراحی
پول بانک  رمز(. تفاوت اصرلی و متمایز کننده سریسرتم فعلی پرداخت با سریسرتم پرداخت ۲017، ۸)بوردو و لوین
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نوعی بردهی برانرک مرکزی اسرررت کره    پول برانرک مرکزیرمزتوان در همین دانسرررت کره  را نیز می  مرکزی
 دهد. های منحصر به فرد پول بانک مرکزی را به افراد ارا ه میویژگی

تواند اثرات سریاسرت پولی را محدود سرازد و میرواآ گسرترده پولی که بر حسر  پول رایج حکومت نیسرت، 
، 1هرای براثبراتیرا توانرایی حراکمیرت برای برقراری ثبرات مرالی را تحرت تررثیر قرار دهرد. ریسرررک رواآ رمزپول

این اسررت که کاربران داخلی به طور گسررترده و در حجم زیاد از   مرکزی   هایپول بانکرمز« و ۲ها»رمزپول
ها اسررتفاده کنند و به تبع آن اسررتفاده از پول حاکمیتی داخلی رو به کاهش بگذارد. در حالت بدبینانه  این پول

شرود میممکن اسرت شراهد یک »دلاریزه شردن دیجیتال« باشریم که طی آن پول ملی با ارز دیگری جایگزین 
(. بانک ۲019،  3دهد )برانرمیر جیمز و لاندا ومیو بانک مرکزی به تدریج کنترل متغیرهای پولی را از دسرررت 

مربو  به خودش این ریسررک را تا حدی کاهش دهد پول بانک مرکزی  رمزتواند با معرفی فعالانه میمرکزی 
منتشرر شرده توسرط    پول بانک مرکزیرمز(. در صرورتی که  ۲0۲0،  المللیهای بینتسرویه حسرا )گزارش بانک  

پول رمزهای انجام شررده از طریق  باشررد، تمامی تراکنش  5حسررا  محور،  ۴توکن محوربانک مرکزی بجای   
توسرط بانک مرکزی قابل رصرد اسرت که ابزار نظارتی کارآمدی را در اختیار بانک مرکزی قرار   بانک مرکزی  

ای شرود و به تبع هر مبادلهداری میهای افراد نزد بانک مرکزی نگهمی دهد. در سریسرتم حسرا  محور، حسرا 
(. اما در سریسرتم توکن محور، ۲019توسرط افراد موج  تغییری در ترازنامه بانک مرکزی خواهد شرد )پاتریشریا، 

شررود که رابطه ترازنامه ای با بانک مرکزی به شررکل یک توکن دیجیتال طراحی می پول بانک مرکزی رمز
مبتنی بر حسرررا     پول برانرک مرکزی  رمز(. در حرالرت طراحی ۲0۲0،  المللی پولصرررنردوب بیننردارد )گزارش  

نزد برانرک مرکزی یرا   پول برانرک مرکزی  رمز تواننرد وجوه خود را در حسرررا هرا می)برانکی(، اشرررخرا  و بنگراه
گذار تحت نظارت )بانک مرکزی(، قرار دهند. براسراس این رویکرد، بانک مرکزی هر تراکنش نهادهای سرهرده

خود و ایجاد اعتبار برای افراد در حسررا   پول بانک مرکزیرمزپرداخت را به وسرریله بدهکار کردن حسررا  
مزیت سریسرتم مبتنی بر  (.۲017)بوردو و لوین،   کندبرای آن شرخص ایجاد می پول بانک مرکزی رمزسرهرده 

صرورت فوری( و بدون هزینه تواند بلافاصرله )بهمی  پول بانک مرکزی  رمزهای حسرا  آن اسرت که پرداخت
، هویت دارنده حسرا  نیاز به احراز پول بانک مرکزیرمزپذیرد. یقیناً در حین ایجاد )اولیه( هر حسرا   انجام می

گیرد، دارد. بر همین اسراس های تجاری صرورت مینکاز طریق فرآیندی مانند آنته هنگام افتتاح حسرا  در با
تواند هرگونه فعالیت گیرد و بانک مرکزی میهای پرداخت به سرررعت و با حفظ امنیت لازم انجام میتراکنش

،  7هادسرون را برای افزایش امنیت سریسرتم انجام دهد )دایسرون و  6غیرمعمول را نظارت و اقدامات ضرد تقل 
۲017.) 
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پول برانرک  رمزهرای پنجگرانره کلیردی یرک  یکی از ویژگی(  ۲01۸)  1هرای برازار و پرداخرتکمیتره زیرسررراخرت
توانرد  میدارای بهره    پول برانرک مرکزیرمزکنرد. از لحران نظری یرک  میرا »بهره دار بودن« تلقی    مرکزی  

منتقرل کنرد )کره   پول برانرک مرکزیرمزهرای سررریراسرررتی برانرک مرکزی را بی درنرگ بره دارنردگران  تغییرات نرخ
هایی نیز ها و ریسرکها را سرریع تر منتقل کنند(. اما فار  از مباحث نظری دالشها نیز نرخمحتملاً برای بانک
های سررریاسرررتی را به طور کارا منتقل کند، باید دارای برای آن که نرخ پول بانک مرکزیرمزوجود دارد. یک 

ها برای های بهره رقابتی باشرد و نیز مقادیر بالایی از آن توسرط عموم نگه داری شرود. تحقق این ویژگینرخ
 های ثبات مالی راتواند ریسرکمیکند، میهای بانکی  از آنجا که آن را شربیه به سرهردهپول بانک مرکزی رمز

ها و نیز نوسران بیشرتر جریان وجوه تشردید نماید. یک کارکرد دیگر به واسرطه از بین بردن واسرطه گری بانک
تواند اسرتفاده از آن برای تحریک تقاضرای کل از طریق میاز منظر سریاسرتگذاری پولی  پول بانک مرکزیرمز

توان از می( باشررد. علاوه بر این ۲های انتقالی مسررتقیم به عموم مردم )موسرروم به توزیع هلیکوپتریپرداخت
های مشرررو  به  پرداخت نوعی »سرریاسررتگذاری پولی قابل برنامه ریزی« )مثلاً پول بانک مرکزی رمزطریق  

های انتقالی دارای »تاریخ انقضررا«( انجام داد. اما یک دالش اسرراسرری  هزینه روی کالاهایی معین یا پرداخت
در مجموع گزارش مرجع   هاسرت.های آنها شرناسرایی دریافت کنندگان وجوه و حسرا برای انجام این پرداخت

کند که تسرهیل در سریاسرت پولی انگیزه  میبندی ( این گونه جمع۲0۲0) المللیهای بینتسرویه حسرا بانک  
 نخواهد بود. پول بانک مرکزی رمزاصلی  انتشار 
بر اقتصراد کلان بسرتگی به نحوه عملکرد بانک مرکزی دارد. بانک مرکزی با پول بانک مرکزی  رمزاثرات 
های ترازنامه(. از آورد )با فرض عدم کاهش دیگر بدهیمیوجوهی را به دسررت  پول بانک مرکزیرمزانتشررار 

شرود )با این فرض که بانک مرکزی به صرورت رایگان مینظر حسرابداری این وجوه در جایی سررمایه گذاری 
ارزپراشررری هلیکوپتری انجرام نردهرد(. برانرک مرکزی برا انتقرال این وجوه بره بخش برانکی این امکران را دارد کره 

پول برانرک  رمزهرای برانکی را بره هرا سرررهردههرا و بنگراهکنرد، حتی اگر خرانوار  3هرای برانرک را عرایق بنردیترازنرامره
ها بلکه از کل اقتصرراد محافظت تواند نه تنها از بانکمیتبدیل کنند. در واقع بانک مرکزی با این کار   مرکزی

اثر دندانی بر اقتصراد  پول بانک مرکزیرمزکند. بنابراین در صرورتی که بانک مرکزی به این گونه عمل کند، 
پول بانک رمز( انجام داده اند، انتشرار ۲016کلان نخواهد گذاشرت. بر اسراس مطالعه ای که باردیر و کاموف )

درصررد افزایش دهد که عمده این افزایش حاصررل کاهش  3تواند تولید ناخالص داخلی را به اندازه میمرکزی 
( اثرات رفاهی انتشرار ۲0۲1نرخ بهره ناشری از انتشرار پول دیجیتال بانک مرکزی خواهد بود. داوود الحسرینی )

را در دو کشرور کانادا و ایالات متحده بررسری کرده اسرت، طبق برآورد او با انتشرار پول  پول بانک مرکزی رمز
درصرررد و در   15/0دیجیترال برانرک مرکزی و جرایگزین کردن آن بره جرای پول نقرد، مصررررف در کرانرادا معرادل  

درصرد در مقایسره با حالت فعلی که پول نقد به عنوان پول بانک مرکزی در جریان اسرت، افزایش 3۴/0آمریکا 
درصررد پول   95های مبادلاتی پول را کاهش دهد. تواند هزینهمیپول بانک مرکزی  رمزخواهد یافت. انتشررار 
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های هزینه پول بانک مرکزیرمزدهد که اسرتفاده از آن نسربت به میهای بانکی تشرکیل  مدرن فعلی را سرهرده
های مبادلاتی پول را به شررکل قابل توجهی کاهش این هزینه  پول بانک مرکزیرمزبسرریار بالاتری را دارد.  

از   یکینرخ بهره  ریاسرت. متغ یرشرد اقتصراد یاز عناصرر اصرل هیسررما  لیتشرک(.  ۲019دهد )باردیر و کاموف، می
)احسرانی و خطیبی،   باشردمیو اقتصراد کلان  هیسررما  لیدر تشرک  یارذاسرتگیکارامد در امر سر یابزارها  نیمهمتر
 و حقیقی بانکی را متاثر کند عملاًی اسرمی تواند نرخ بهرهمی پول بانک مرکزی رمز(. از آنجا که انتشرار 1391

 گذاری بخش خصوصی را تغییر دهد. د بتواند روند سرمایهراز این طریق امکان دا
های بانکی و نیز سیستم مالی متمرکز را نیز متاثر کند. در این تواند سهردهمی پول بانک مرکزیرمزانتشار 
های ها در نتیجه تبدیل سرهردههایی دون کاهش سررمایه گذاری ناشری از تنگنای اعتباری بانکمورد نگرانی
هرا و ریسرررک هجوم برانکی وجود دارد )برانرمیر و ، کراهش سرررودآوری برانرکپول برانرک مرکزیرمزبرانکی بره 
، ممکن است ساختار بازار مالی پول بانک مرکزی رمز(. بسته به نوع طراحی و اختیار کردن یک 19۲0،  1نیهلت

های ها یا هجومبه صرورت گسرترده ای مترثر شرود. یک ریسرک محتمل از بین رفتن کارکرد واسرطه گری بانک
دهرد. در صرررورتی کره میبی ثبرات کننرده بره پول برانرک مرکزی اسرررت کره ثبرات مرالی را در معرض خطر قرار 

از دسررت   پول بانک مرکزیرمزها به  هایشرران را به خاطر تمایل عموم مردم به تبدیل سررهردهها سررهردهبانک
بدهند و در نتیجه آن در طول زمان بیشررتر و بیشررتر به تجهیز منابع کلان، از طریق بازار بین بانکی و بانک 
مرکزی، وابسرته شروند، محتملاً عرضره اعتبارات در اقتصراد کاهش خواهد یافت و اثرات مخربی بر روی اقتصراد 

های مرکزی بیشرتری در واقع همتنان که بانک (.۲0۲0، المللیهای بینبانک تسرویه حسرا خواهد گذاشرت )
«  ۲ها آیند، نگرانی در مورد »از بین رفتن واسرطه گری بانکمیهای دیجیتال بر  لدر صردد معرفی و انتشرار پو

ها را کاهش دهد، اما تواند سررودآوری بانکمی  هاپول بانک مرکزیرمزیابد. با این که انتشررار  مینیز افزایش 
ها از عرصره سریسرتم مالی نیسرتند و حتی در های مرکزی با انتشرار این نوع پول در صردد خارآ کردن بانکبانک

کنند. پرداخت یا عدم پرداخت بهره بر نمیها را از عرصرره خارآ ها نیز بانکصررورت پرداخت بهره بر روی آن
پول بانک رمزتواند اثر به سررزایی در حجم نهایی میتصررمیمی مهم اسررت که   هاپول بانک مرکزیرمزروی 
و اثر منفی بالقوه  پول بانک مرکزیرمزی منتشر شده داشته باشد. در واقع انتخا  بین بهره دادن به  هامرکزی

های پیش روی بانک مرکزی اسررت. اعطای نرخ بهره به بانک مرکزی کمک آن بر ثبات مالی یکی از دالش
داشرته باشرد و سرازوکار انتقال تصرمیمات سریاسرتی در پول بانک مرکزی  رمزکند تا کنترل بهتری بر تقاضرای  می

کند. اما در عین حال با شرربیه شرردن پول دیجیتال بانک میمورد نرخ بهره را توسررط بانک مرکزی تسررهیل  
ریسررک از بین رفتن واسررطه گری   پول بانک مرکزیرمزمرکزی به »سررهرده« در نتیجه وضررع نرخ بهره بر 

پول رمز(. معرفی ۲0۲0،  المللیهای بینبانک تسرویه حسرا رود )میسرهرده پذیران فعلی و هجوم بانکی بالا 
های بانکی خود را به  ی از سرهردهها بخشرشرود که خانوارها و بنگاهمیاحتمالاً منجر به این  مرکزی هایبانک

پول دیجیتال تبدیل کنند. اما این لزوماً به معنای کاهش منابع بانکی نیسرت. اگر یک سرهرده گذار وجوه خود را 
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های را برای بانک 1از بانک به بانک مرکزی منتقل کند، به صرورت خودکار بانک مرکزی ترمین مالی مجددی
دهد. در واقع وام دهی بانک مرکزی به بانک تجراری »پشرررتوانه« پول دیجیترال جدید بانک میتجراری انجرام  

مرکزی خواهد بود. در صرورتی که بانک مرکزی تصرمیم به سررمایه گذاری مسرتقیم منابع حاصرل از انتشرار 
هرای خصررروصررری توانرایی  کنرد کره برانرکمینگیرد )کره منطق اقتصرررادی نیز اقتضرررا  پول برانرک مرکزی  رمز

های ها را نسبت به بانک مرکزی دارند(، منابع تجهیز شده به ترازنامه بانکاعتبارسنجی و نظارت بهتر بر پروژه
ماند و فرآینرد مذکور اثر سرررو ی بر میها بدون تغییر باقی بانکمیشررروند و وضرررعیرت عمومیتجراری منتقرل 
 (. ۲019 گذارد )برانرمیر و نیهلت،نمیها باقی وضعیت بانک

 پیشینه پژوهش.  2-2

( در تحقیقی با عنوان اقتصراد کلان انتشرار پول دیجیتال بانک مرکزی به بررسری  ۲016)2باردیر و کومهوف

ارز دیجیتال از منظر اقتصاد کلان پرداخته است. در این تحقیق با مندرآ کردن اطلاعات قبل از بحران آمریکا 
درصرد   30دهد با انتشرار های این مدل سرازی نشران میبا مدلسرازی تعادل عمومی پویا انجام گرفته اسرت. یافته

درصررد به تولید ناخالص داخلی  3پول بجای اوراب قرضرره، به طور دا م  از تولید نا خالص ملی به صررورت رمز
اضرافه شرده اسرت که دلیل آن کاهش نرخ بهره، تخلف مالیاتی و هزینه مبادله پول اسرت. مقدار قیمت و قانون 

های پولی،  ممکن اسرت  های ثانویه سریاسرتضرد سریکل پول دیجیتال بانک مرکزی، به عنوان یکی از ابزار
 توانایی بانک مرکزی در ایجاد ثبات درخه کس  و کار را بهبود بخشد. 

های ( در تحقیقی با عنوان تاثیر پول دیجیتال بانک مرکزی بر طراحی سریاسرت۲019)3پارناوان و ریانتین

ها ای از برخی معیارهایی که در کشرورهای مختلف انجام شرده مجموعهپولی در این تحقیق با مطالعه بررسری
های مرکزی عملیات پژوهشری را قبل از انتشرار پول دیجیتال انجام داده اند. نتایج پیدا شرد. بسریاری از بانک
دهد پول دیجیتال بانک مرکزی یک ابزار پولی اسررت، این ابزار شررمول مالی را بهبود این تحقیق نشرران می

 های پولی خواهد شد.بالقوه در تاثیر گذاری سیاستدهد و همتنین باعث پیشرفتمی
های مبادلاتی هزینه پول بانک مرکزی رمز( در مطالعه خود بیان کردند که انتشار ۲019) باردیر و کاموف 

دهد که اسررتفاده از آن میهای بانکی تشررکیل  درصررد پول مدرن فعلی را سررهرده 95دهد. پول را کاهش می
هرای  این هزینره  پول برانرک مرکزیرمزهرای بسررریرار برالاتری را دارد.  هزینرهپول برانرک مرکزی  رمزنسررربرت بره 

 دهد. میمبادلاتی پول را به شکل قابل توجهی کاهش 
های مرکزی جهان ای را با موضروع فناوری بلاکتین در بانک( اخیرا مطالعه۲019مجمع جهانی اقتصراد )

های مهم  های این فناوری پرداخته اسررت. یکی از کاربردمنتشررر کرده اسررت و در این مطالعه به بیان کاربرد
اسررت که در  (پول بانک مرکزی  رمزهای مرکزی تحت عنوان پول دیجیتال بانک مرکزی )بلاکتین در بانک

 ۴0ای که بیش از مطالعه مجمع جهانی اقتصرراد به بررسرری و آزمایش این مفهوم پرداخته شررده اسررت. پروژه
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پول بانک مرکزی بر مبنای کاربرد مهم بلاکتین و انتشررار رمز 10بانک مرکزی دنیا به آن مشررغول هسررتند.  
های خرد، جهت تبادلات باشررند: جهت تراکنشاین تکنولوژی برای بانک مرکزی شررامل  موارد پیش رو می

های پرداخت در برابر حملات کلان مالی، تسرویه اوراب بهادار بین بانکی، افزایش پایداری و تا  آوری سریسرتم
تبادل اطلاعات و  ،۲و مبارزه با پولشویی 1سرایبری، مدیریت صردور و درخه حیات اوراب قرضره، شناخت مشتری

در این   .3اشرررترا  گذاری داده، تامین مالی تجارت، مدیریت زنجیره تامین پول نقد، تامین  شرررناسررره اعتبار
های بانک مرکزی در اقتصرادهای نوظهور از کارایی بیشرتری پولگزارش همتنین بیان شرده که توسرعه رمز
ها از کارایی لازم برخوردار نیسرتند، این نوع های پرداخت در این کشروربرخوردار اسرت. با توجه به اینکه سریسرتم

 .کندها میها کمک بیشتری را به این اقتصادپولرمز
در  یشرتریب یمرکز یهاهمتنان که بانک کند،( در گزارش خود بیان می۲0۲0)  المللیبانک تسرویه بین 

 زی« نها بانک یرفتن واسرطه گر  نیمورد »از بدر   ینگران ند،یآمیبر    تالیجید  یهاو انتشرار پول یصردد معرف
ها را کاهش دهد، اما بانک یتواند سرررودآورمیمرکزی  هایپول بانکرمزکه انتشرررار  نی. با اابدیمی  شیافزا
در  یو حت سرتندین یمال سرتمیسرها از عرصره  ن نوع پول در صردد خارآ کردن بانکیبا انتشرار ا یمرکز یهابانک

عدم پرداخت بهره بر  ایپرداخت کنند. نمیها را از عرصرره خارآ بانک  زیها نآن یصررورت پرداخت بهره بر رو
پول بانک رمز ییدر حجم نها  ییتواند اثر به سرزامیمهم اسرت که   یمیتصرمهای مرکزی  پول بانکرمز یرو

 یو اثر منف پول بانک مرکزی رمزبهره دادن به    نیمنتشرر شرده داشرته باشرد. در واقع انتخا  ب  یهامرکزی 
 ینرخ بهره به بانک مرکز یاسرررت. اعطا یبانک مرکز یرو شیپ  یهااز دالش  یکی یمالبالقوه آن بر ثبات  

 ماتیداشررته باشررد و سررازوکار انتقال تصررم پول بانک مرکزی  رمز  یبر تقاضررا یبهترکند تا کنترل میکمک  
 تالیجیشدن پول د هیحال با شب نیکند. اما در عمی لیتسره  یمرکزرا توسرط بانک  هرهدر مورد نرخ ب یاسرتیسر

رفتن واسررطه    نیاز ب سررکیر پول بانک مرکزی  رمزنرخ بهره بر  وضررع   جهیبه »سررهرده« در نت  یبانک مرکز
 (.۲0۲0، المللیبینهای بانک تسویه حسا رود )میبالا  یو هجوم بانک یفعل رانیسهرده پذ یگر

منابع  میمسرتق یگذار هیبه سررما  میتصرم یکه بانک مرکز  یدر صرورت  اسرت  ( اسرتدلال کرده۲0۲0) 4هلتین

  ی خصروصر  یهاکند که بانکیاقتضرا م  زین  یمنطق اقتصراد)که   ردینگ پول بانک مرکزی رمزحاصرل از انتشرار 
شرده به ترازنامه    زیدارند(، منابع تجه   ینسربت به بانک مرکزها را  و نظارت بهتر بر پروژه  یاعتبارسرنج  ییتوانا
  یمذکور اثر سو   ندیماند و فرآمی  یباق رییها بدون تغبانکمیعمو تیشروند و وضرعمیمنتقل  یتجار یهابانک
 .گذاردینم یها باقبانک تیبر وضع

را در دو کشرور کانادا و ایالات متحده  پول بانک مرکزی رمز( اثرات رفاهی انتشرار  ۲0۲1) 5داوود الحسرینی

بررسری کرده است، طبق برآورد او با انتشار پول دیجیتال بانک مرکزی  تعادل عمومی پویابا اسرتفاده از رویکرد 

 
1 KYC   

2 AML 
3 Credit Identifier 

4 Niepelt 

5 Davoodalhosseini 
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درصرررد در  3۴/0درصرررد و در آمریکا  15/0و جایگزین کردن آن به جای پول نقد، مصررررف در کانادا معادل 
 مقایسه با حالت فعلی که پول نقد به عنوان پول بانک مرکزی در جریان است، افزایش خواهد یافت.    

 یبه جا یبانک مرکز تالیجیپول د ینیجانشر راتیتاث یترازنامه ا لی( به تحل1۴00و همکاران )  یدیشره 
و با  یفیتوصر-یلیمطالعه با روش تحل نیپرداخته اند. در ا  یبر ترازنامه کنشرگران اقتصراد  یبانک یهاسرهرده

کنشررگران   زنامهپول بانک مرکزی بر اسرراس ترارمز  یترازنامه ا لیتحل  قیاز طر یمطالعه اسررناد کتابخانه ا
شردن آن به   نیپول بانک مرکزی در سربد مردم در اقتصراد و جانشررمز  شیشرود که افزامی, نشران داده یاقتصراد
از آن اسرررت کره در   یمقرالره حراک  جیدهرد. نترامیهرا را کراهش  قردرت خلق پول برانرک  ،یبرانک  یهراسرررهرده  یجرا

ها به انکشود, قدرت خلق پول ب  یبانک یهاسهرده  نیپول بانک مرکزی به صرورت کامل جانشرکه رمز یصرورت
کند میکامل را فراهم  رهیبر ذخ یمبتن ینظام پول جادیپول بانک مرکزی امکان اکند. رمزمی لیسرمت صرفر م

دو  سرکینبودن ر  کسرانی  لی)به دل  ینقد  یورشرکسرتگ  یاز جمله احتمال بالا  یکه معضرلات خلق پول بانک
( را یرجاریغ لاتیتسره  الامه  یها براقدرت بانک لی)به دل  یترازنامه ا  یها( و ورشرکسرتگطرف ترازنامه بانک

 خواهد کرد. یمنتف
 کیرمرتبط برا    یپرارامترهرا  یریهرا و انردازه گیژگیو  لیرو تحل  هیر(، بره تجز1۴00)  نژاد و دهقران  یزدی
 کیاز  یبانیو پشت  هیآن با هدف ارا یساز  ادهیبا تمرکز بر امکان پ1 اوسیوبر نرم افزار منبع باز  یمبتن  نیبلاکت
 یمدل نظر کیسره   زد،پردامیبدون کارمزد  یهاو تراکنش ریپذ اسیپول بانک مرکزی به صرورت مقرمز
که اثرات  یبه طور  ،یتجار یهابا مشخص کردن نقش بانک  اوسریوپول بانک مرکزی توسرط  رمز یاجرا  یبرا
 کند.می هیارا ،ها به حداقل برسدپول بانک مرکزی بر آنصدور و عرضه رمز یاحتمال یمنف

بر  یمهم مبتن یتمسریبه لحان سر یبه صرورت پلتفرم مال  ینظام بانک  یطراحی(، به بررسر1۴00شرادکار )
 قیاز طر یپول بانک مرکزی( به منظور بهبود ثبات مال)رمز  یمنتشررر شررده توسررط بانک مرکز  تالیجیپول د
و نقش    یفعل  یبسرتر بانک  ،یطراح نی« پرداخته اسرت. در ا۲یورشرکسرتگ یبزرگ برا یلی»خ  یمسرئله  فیتخف

با  یپلتفرم نیدن  یطراح ی. براشررودیم نیگزیجا یپلتفرم مال  کیبا   یها و مؤسررسررات مالبانک  کیاسررتراتژ
شرده اسرت و با   یبررسر یها و مؤسرسرات مالو بانک  یبانک مرکز انیتعامل معمول م یبازهیاسرتفاده از نظر
و    یورشرکسرتگ  یبزرگ برا یلیخ یتا مسرئله افتی رییتغ  یاسرازوکار، بسرتر به گونه یطراح  کردیاسرتفاده از رو

  ،ی مرتبط با نظام بانک   یاطلاعات  یهایاز فناور  ،یشرنهادیها بهتر کنترل شرود. در بسرتر پبانک یسرکیرفتار ر
  ینظام بانک  تیو امن ییکارا نیپول بانک مرکزی به منظور تضررمو به طور خا  رمز  تالیجید  یهامانند پول

 یگذارپول بانک مرکزی، با هدف کنترل و قاعدهرمز  رب یمبتن  یملاحظات نظام بانک  تاًیاسرتفاده شرده است. نها
 ،یثبات مال تیو تقو  ی، حفظ کارکرد نظام فعل  یورشرکسرتگ  یبزرگ برا یلیبه منظور رفع مشرکل خ ینظام مال
 شده است. یبررس

 
1 EOSIO   

2 TBTF 
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 روش شناسی پژوهش. 3
های پژوهش . روش پژوهش ترکیبی یکی از روشروش مورد اسرتفاده در این پژوهش روش ترکیبی اسرت

های اخیر در حوزه علوم اجتماعی و رفتاری به وجود آمده و بر همگرایی پارادایمی و تلفیق اسررت که در سررال
شرود و . در روش پژوهش ترکیبی از دندین روش اسرتفاده میهای مسرلط در علوم اجتماعی اشراره داردپارادایم

  . کنددو دیدگاه کمی گرایی و کیفی گرایی را دنبال می
. گروه اول شرامل متخصرصرین در مرحله کیفی پژوهش حاضرر، جامعه آماری از دو گروه تشرکیل شرده اسرت

اند و گروه دوم نیز، شرامل کارشرناسران خبره و ها بودهباشرد که از اعضرای هیئت علمی دانشرگاهخبرگانی می و
این مرحله از  . نمونه گیری دراند  را داشرته  پول و بانکسرال سرابقه حضرور در بازار   5مدیرانی اسرت که حداقل 

برداری در این مرحله از پژوهش حاضررر از . تکنیک به کار رفته در نمونهباشرردپژوهش به صررورت هدفمند می
های نمونه ضرمن ارا ه  . نمونه گیری گلوله برفی، روشری اسرت که براسراس آن، واحدباشردنوع گلوله برفی می

 دهنردقرار میدهرای دیگر جرامعره نیز اطلاعراتی را در اختیرار پژوهشرررگر  اطلاعرات در مورد خود، دربراره واحر
روش کار به این صرورت بود که ابتدا یک گروه اولیه جهت مصراحبه انتخا   (. 9: ۲00۸،  1)اسرتراوس و کوربین

. مصراحبه تا های بعدی مصراحبه انجام شرده اسرتادامه بر اسراس معرفی گروه نخسرت با سرایر گروهشرده و در 
جایی ادامه داشرته که اندیشره جدیدی حاصرل نشرده اسرت یعنی در واقع کفایت نظری یا اشرباع نظری رخ داده 

ها مشراهده نشرد اما به بعد، مقوله جدیدی )کد جدیدی( در مصراحبه 1۴. لازم به ذکر اسرت که از مصراحبه  اسرت
ادامه یافته اسرت  تا از اشرباع کامل نظری اطمینان حاصرل شرود، به این ترتی ،   ۲0با این وجود مصراحبه تا نفر  

(  1) شرماره مصراحبه انجام شرد که اطلاعات مربو  به مشرخصرات مصراحبه شروندگان در جدول ۲0در مجموع 
   .نشان داده شده است

 مشخصات افراد مصاحبه شونده  (1شماره )جدول 

 )سال( سابقه کار سمت رشته تحصیلی  تحصیلات  ردیف 

 13 هیئت علمی  مدیریت مالی دکتری  1

 5 هیئت علمی  مالی -اقتصاد پولی دکتری  ۲

 11 معاون اقتصاد  دکتری  3

 1۲ مدیر اقتصاد  دکتری  ۴

 10 مدیر اقتصاد  دکتری  5

 1۲ کارشناس ارشد حسابداری دکتری  6

 10 کارشناس  مدیریت مالی کارشناسی ارشد  7

 1۲ معاون مدیریت بازرگانی  کارشناسی ارشد  ۸

 1۲ کارشناس مسئول  اقتصاد  کارشناسی ارشد  9

 9 هیئت علمی  اقتصاد  دکتری  10

 ۲1 مشاور مدیریت مالی دکتری  11

 
1 Straus & Corbin 
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 )سال( سابقه کار سمت رشته تحصیلی  تحصیلات  ردیف 

 10 هیئت علمی  اقتصاد  دکتری  1۲

 6 هیئت علمی  اقتصاد  دکتری  13

 10 مدیر اقتصاد  دکتری  1۴

 7 مدیر مدیریت مالی دکتری  15

 6 معاون حسابداری کارشناسی ارشد  16

 13 هیئت علمی  حسابداری دکتری  17

 1۲ هیئت علمی  اقتصاد  دکتری  1۸

 13 معاون اقتصاد  کارشناسی ارشد  19

 15 هیئت علمی  مدیریت مالی دکتری  ۲0

 های پژوهش منبع: یافته                   
مشرخص کردن عناصرر کلیدی )مفاهیم، ها اقدام به  قسرمت کیفی با اسرتفاده از تحلیل محتوای مصراحبهدر 
پول بانک مرکزی به صورت عمده انتشار رمزاز این رو، ابتدا به صرورت کیفی، موضوع شرد. ها(  ها و قضریهمقوله

هایی های کیفی مقوله، مورد مطالعه قرار گرفته و سره  از دادهو کانال ارتباطی آن با متغیرهای اقتصراد کلان
این ابزار در این . گردداسرتخراآ گردیده و در نهایت بر اسراس نتایج حاصرله ابزاری برای مرحله کمی تدوین می

تاثیر انتشار های روش تحقیق کمی برای سنجش  آوری دادهای است که به عنوان ابزار جمعمطالعه، پرسشنامه
در این پژوهش گردآوری اطلاعات در   .شوداستفاده می به صورت عمده  اقتصاد کلانپول بانک مرکزی بر  رمز

انجام شرده اسرت؛ تمام   ۲و به صرورت نیمه سراختاریافته  1بخش کیفی به روش مصراحبه با رویکرد هدایت کلیات
مشررارکت کنندگان از قبل در جریان هدف و سررؤالات مصرراحبه قرار گرفته و پ  از پیگیری تلفنی و اعلام  

. قبل از شرروع مصراحبه، پژوهشرگر به بررسری و مطالعه موافقت افراد و تعیین مکان و زمان، مصراحبه برگزار شرد
ای در و جهران و همتنین مطرالعره جمهوری اسرررلامی ایراندر   پول برانرک مرکزیانتشرررار رمزدر مورد ادبیرات 
ها، منجر به  . نتیجه این بررسریپرداخت های پولیهای تاثیرگذاری سریاسرتکانالهای مرتبط با ارتبا  با نظریه

به صرورت پرسرشرنامه باز تنظیم  متخصرصران حوزهتهیه فهرسرت ابتدایی از سرؤالاتی گردید که پ  از تریید 
 . شدند تا از صاح  نظران پرسیده شود

های پژوهش، های گردآوری شرررده و یافتهحت و اعتباردادهصررر همانند روش کمی  در پژوهش کیفی نیز
 3مشرارکت کنندگان در پژوهش حاضرر از روش بازبینی توسرط  .  بخشری بسریار با اهمیت از فرایند پژوهش اسرت
برای حصرول اطمینان از روایی مرحله کیفی . در واقع اسرتفاده شرد  ۴و مرور توسرط خبرگان غیر شررکت کننده

. به  های بدسرت آمده از روش بررسری توسرط مصراحبه شروندگان اسرتفاده شردپژوهش، یعنی دقیق بودن یافته

 
1 The General Interview Guide Approach   

2 Semi Structured Interview 

3 Member Checking 

4 External Audit 
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های بدسرت آمده را عبارت دیگر، پژوهشرگر از برخی از مصراحبه شروندگان خواسرت تا فرایند تحلیل یا مقوله
  .  بازبینی کرده و نظر خود را در ارتبا  با آنها ابراز کنند

. کدگذاری شررامل خواندن  های حاصررل از مصرراحبه، کدگذاری اسررتمهمترین رکن در فرایند تحلیل داده
: 13۸6،  ها و تبدیل آنها به کودکترین جزء ممکن اسرت )ادی  حاآ باقری و همکاراندقیق و خط به خط داده

. (91  :13۸5اسرتراوس و کوربین، )ها هسرتند . کدها در واقع حاصرل تجزیه و تحلیل میکروسرکوپی داده(1۲۸
انجام   3و کدگذاری انتخابی ۲، کدگذاری محوری1کدگذاری در روش گراندد تئوری در سره مرحله کدگذاری باز

بدلیل اینکه که فرضیات در ابتدای مطالعه تدوین شده است استفاده از رویه کدگذاری . در این پژوهش  شودمی
های بدسرت آمده از در پژوهش حاضرر نیز دادهکند و کدگذاری انتخابی ضررورت ندارد.  باز و محوری کفایت می

به صرورت سرطر به سرطر مورد بررسری و  ۴ها، پ  از پیاده سرازی، با اسرتفاده از روش تحلیل محتوامتن مصراحبه
خصروصریات مشرتر  بین کدهای مفهوم پردازی و مقوله بندی و سره  بر اسراس مشرابهت، ارتبا  مفهومی و 

هایی که در ادامه آمده های انجام شرده گزارهسره  با توجه به کد گذار.  باز، مفاهیم و مقولات مشرخص شردند
 است حاصل بررسی و تحلیل است.

 ها کدگذاری محتوای مصاحبه  (۲شماره ) جدول

 های نهاییکد محوریت 

 های پولی کارایی سیاست

 های انتقال پولی مکانیسمتسریع 

 اتصال نرخ بهره سیاستی مستقیم به نرخ بهره عاملان اقتصادی 

 های مستقیم و هدفمندامکان پرداخت

 تسهیل هدایت اعتباری 

 تقویت تامین مالی زنجیره ای 

 هابهبود نظارت بانک مرکزی بر سایر بانک

 بخش تولید در رکود تخصیص مستقیم تسهیلات توسط بانک مرکزی به 

 تقویت حفظ ارزش پول ملی 

 ها های بانک مرکزی در قبال ورشکستگی بانککاهش هزینه

 تاثیر بر سرمایه گذاری 

 کاهش هزینه تامین مالی و سرمایه گذاری 

 با حفظ ارزش پول ملی در تقویت پ  انداز موثر است 

 گذاری مولد توسعه هدایت اعتباری و نقدینگی به سرمایه  

 تقویت و توسعه تامین مالی زنجیره ایبانیاز سرمایه در گردش بنگاه تامین 

 ها و تولیددشم انداز سرمایه گذاری با کاهش بی ثباتی قیمتبهبود 

 بهبود حفظ ارزش پول ملی و کاهش خروآ سرمایه از کشور 

 بانکیکاهش قیمت تمام شده پول برای شبکه  تاثیر هزینه مبادله 

 
1 Open Coding 

2 Axial Coding 

3 Selective Coding 

4 Content Analysis 
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 های نهاییکد محوریت 

 کاهش هزینه تامین مالی مبادلات اقتصادی 

 مورد استفاده عنوان ابزار وثیقه و اعتبار 

 . افزایش سهم بخش رسمی اقتصاد 

 ها و معاملات غیر قانونی کاهش تراکنش

 کاهش هزینه مبادله با تسهیل توسعه اقتصاد پلتفرمی 

 کاهش قیمت تمام شده پول برای شبکه بین بانکی

تاثیر بر تسهیل تجارت و مبادلات  
 المللی بین

 رای مردم در هر موقعیت زمانی و مکانی بدر دسترس و قابل تبدیل 

 های جغرافیایی مورد استفاده قرار گرفتن در تمامی منطقه پول بانک مرکزی رمزکاربرد 

 های پولی دو و دند جانبه توسعه پیمان

 قابلیت تحریم پذیری کمتر 

 المللی های بینتسهیل تسویه

 المللی های مختلف داخلی و بینقابلیت همکاری پلتفرمتقویت 

 تاثیر بر تولید ناخالص داخلی 

 افزایش تقاضای کل اقتصاد با بهبود رفتار مصرفی 

 بهبود تولید ناخالص داخلی بواسطه بهبود افزایش سرمایه گذاری 

 بهبود هدایت اعتبار  بواسطه تامین مالی زنجیره ای تولید

 المللی تقویت صادرات با تسهیل تبادلات تجاری و بین

 بهبود تولید بواسطه بهبود کارایی سیاست پولی

 بهبود رشد اقتصادی با کاهش هزینه مبادله 

 تاثیر بر سیستم پرداخت 

های منحصر به فرد پول  نوعی بدهی بانک مرکزی که ویژگی پول بانک مرکزی رمز
 دهدبانک مرکزی را به افراد ارا ه می

 های بدون واسطه با رمز ارز بانک مرکزی توسعه قابلیت انجام تراکنش

 ارتقا نظام مالی با بهبود اعتباری

 های نظام پراخت در مقایسه با سیستم متعارف کاهش هزینه

 های اقتصاد دیجیتال و توکنایز نظام پرداخت با کارکردتوسعه 

 افزایش امنیت سیستم نظارت و اقدامات ضد تقل  هر گونه فعالیت 

 های پرداخت سریع حفظ امنیت با تراکنش

 تاثیر بربازار بین بانکی 

 تسهیل توسعه داده و معاملات بازار بین بانکی

 گذاری و تسهیلات گیری در بازار بین بانکیبه عنوان ابزار سهرده استفاده 

 همانند اوراب در تسهیلات و سهرده پذیری قاعده مند فاده است

 جایگزین اوراب ودیعه بانک مرکزی

 کاهش نرخ بازار بین بانکی

 تقویت نقش بانک مرکزی در بازار بین بانکی 

 های پژوهشمنبع: یافته
در مرحله دوم پژوهش و پ  از انجام پژوهش کیفی و سراخت پرسرشرنامه، از روش کمی به منظور آزمودن 

 آوریکه روش جمع یدر مطالعات .  اسرتفاده شرد  پول بانک مرکزی بر متغیرهای اقتصراد کلانتاثیر انتشرار رمز
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 ییو روا ییایاسرت، لازم اسرت از پاو ابزار مورد اسرتفاده، پرسرشرنامه   یشریمایپ کردیبر رو یآنها مبتن  هایداده
توسرط طراحان و متخصرصران اسرتاندارد    هایدر ارتبا  با پرسرشرنامه  ییحاصرل شرود. روا ناناطمی  هاپرسرشرنامه

مختلف توسررط    هایمحقق سرراخته ضرررورت دارد از جنبه هایامهنپرسررش  ییصررورت گرفته اسررت اما روا
محقق مطالعه  نیا هایپرسشنامه نکهی. با توجه به اردیو اصلاح قرار گ یابیمتخصرصان و صاحبنظران مورد ارز

 یبه عبارت بهتر همسران ای هاپاسرخ  ییایپا  ،ییآنها مورد وثوب اسرت. اما علاوه بر روا ییلذا روا  سرت،یسراخته ن
 نجایشرود. در ا  یمحقق سراخته باشرد، لازم اسرت بررسر ای اسرتاندارد  هانامهشپرسر  نکهای از فار   هاپاسرخ  یروند
برای پرسرشرنامه طراحی شرده   کرونباخ یآلفا جینتا کرونباخ اسرتفاده شرده اسرت.   یامر از روش آلفا نیا  یبرا

مطالعه  نیا هاینامهدر ارتبا  کل پرسش  یدرون همسانی  لذا  است،   7/0  از  باشد که بزرگترمی 765/0 برابر با  
 . برخوردار هستند یکاف یاتکا تقابلی و اعتبار از ها،برقرار است و داده

 های پژوهشها و یافته. تجزیه و تحلیل داده4
آماری صرفر  اسرتیودنت اسرتفاده شرده اسرت. برای رد فرضریه  tبرای آزمون فرضریات از رویکرد آزمون 

شرر  برقرار باشرد، اختلاف میانگین مشاهدات از متوسط طیف لیکرت   ۲)پذیرش فرضریه تحقیق( ضررورت دارد 
 درصد قرار گیرد. 10درصد یا حداقل زیر  5( بزرگتر باشد و سطح احتمال معناداری نیز زیر 3)عدد 

 پولی تاثیر معنادار دارد.های پول بانک مرکزی بر کارایی سیاستفرضیه اول: انتشار رمز
های پولی به اهداف تعیین شرده آن اسرت که در دو کارایی سریاسرت پولی به مفهوم میزان دسرتیابی سریاسرت

گیرد. بر این اسراس در این مطالعه  ثباتی رشرد اقتصرادی هدفگذاری صرورت میمقوله کنترل تورم و مدیریت بی
تجربی و نظرات خبرگان در دو حوزه توانایی رمزپول بانک مرکزی سروالات بر اسراس مبانی نظری، مطالعات  

 ثباتی رشد اقتصادی طراحی شده است.در کنترل تورم و مدیریت بی

 دهد که به صرورت کلی فرضریههای ارا ه شرده؛ نشران مینتایج آماری حاصرل از آزمون تی اسرتودنت پاسرخ
 «معنادار دارد ریتاث یپول هایاسرتیسر ییبر کارا یپول بانک مرکزانتشرار رمز»اول این تحقیق مبنی بر اینکه  

های مربو  به این فرضیه، این تاثیرگذاری معنادار از طریق تسهیل شود. بر اساس آزمون ریز گزارهپذیرفته می
 یمرال  نیترامی، تقویرت  اعتبرار  تیرهردای(، تسرررهیرل  رانتقرالیو غ یو هردفمنرد )انتقرال  میمسرررتق  یهراامکران پرداخرت

 یتوسرط بانک مرکز لاتیتسره  میمسرتق  صیتخصری و بر شربکه بانک  ینظارت بانک مرکز ی، بهبود ا رهیزنج
 پول بانک مرکزی رمزشرود. اما بر اسراس نظر پاسرخ دهندگان حاصرل می رکود   طیدر شررا یدیبه بخش تول

تاثیر معناداری در مکانیسرم انتقالی، اتصرال مسرتقیم نرخ بهره سریاسرتی به عاملان اقتصرادی، بهبود هدایت 
، تقویرت حفظ ارزش پول ملی و کراهش هرای غیرمولرد(ممرانعرت از سررررمرایره گرذاری مردم در بخشنقردینگی )

 ها ندارد. هزینه احتمالی ورشکستگی بانک
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 پول بانک مرکزی بر کارایی سیاست پولی ( آزمون فرضیه تاثیر رمز 3شماره )جدول 

 معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه 

 حد بالا حد پایین

 kara_t 066/۲ 91 0۴۲/0 0۸0/0 003/0 15۸/0 ی پول  یهااستیس ییکارا  1

فرضیه  
تحقیق 
پذیرفته می  
 شود

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر کارایی سیاست پولی رمز های مربو  به تاثیر  ( آزمون فرضیه زیرگزاره ۴شماره )جدول 

 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

1 
پول بانک مرکزی   مکانیسم رمز

 انتقال پولی را تسریع می کند.
kara1 537/1 91 1۲۸/0 ۲07/0 060/0 - ۴73/0 

فرضیه تحقیق پذیرفته  
 می شودن

2 

پول بانک مرکزی  نرخ  با رمز
بهره سیاستی مستقیم به نرخ  
بهره عاملان اقتصادی متصل 

 می شود. 

kara2 0۸5/3 - 91 003/0 30۴/0 - 500/0 - 10۸/0 - 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 نمی شود

4 

پول بانک مرکزی   امکان  رمز
های مستقیم و هدفمند  پرداخت

)انتقالی و غیرانتقالی( را تسهیل 
 می کند. 

kara3 96۴/۲ 91 00۴/0 ۴0۲/0 133/0 67۲/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شود می

5 
پول بانک مرکزی  هدایت  رمز

 کند. میاعتباری را تسهیل 
kara4 6۴5/۲ 91 010/0 370/0 09۲/0 6۴7/0 

فرضیه تحقیق پذیرفته  
 شود می

6 

مرکزی   تامین  پول بانک رمز
مالی زنجیره ای را تقویت  

 کند. می

kara5 0۲۸/۴ 91 000/0 500/0 ۲53/0 7۴7/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شود می

7 

پول بانک مرکزی  نظارت  رمز
بانک مرکزی بر شبکه بانکی را  

 دهد. میبهبود 

kara6 ۴53/0 91 65۲/0 05۴/0 1۸۴/0 - ۲93/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شودنمی

8 

پول بانک مرکزی   هدایت  رمز
نقدینگی )ممانعت از سرمایه  

  عاملان اقتصادی بزرگگذاری 
های غیرمولد( را بهبود  در بخش

 دهد. می

kara7 ۲3۲/0 91 ۸17/0 033/0 ۲۴6/0 - 311/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شودنمی
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 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

9 

پول بانک مرکزی   رمز
مستقیم تسهیلات  تخصیص 

توسط بانک مرکزی به بخش  
تولیدی در شرایط رکود را مقدور 

 سازد. می

kara8 0۴۴/5 91 000/0 609/0 369/0 ۸۴۸/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شود می

10 

پول بانک مرکزی   کارکرد  رمز
حفظ ارزش پول ملی را تقویت  

 کند. می

kara9 51۴/5 - 91 000/0 6۲0/0 - ۸۴3/0 - 396/0 - 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شودنمی

11 

پول بانک مرکزی   هزینه  رمز
ها را  احتمالی ورشکستگی بانک

برای بانک مرکزی کاهش  
 دهد. می

kara10 ۸75/3 - 91 000/0 ۴۴6/0 - 67۴/0 - ۲17/0 - 
فرضیه تحقیق پذیرفته  

 شودنمی

 های پژوهشمنبع: یافته

 بانک مرکزی بر هزینه مبادله تاثیر معناداری دارد.پول فرضیه دوم: انتشار رمز
بالا بودن هزینه مبادله یکی از علل اصرلی تورم سراختاری و همتنین پایین بودن رشرد اقتصرادی محسرو  

شررود. بر این اسرراس در کارکردهای ابزارهای جدید سرریاسررتگذاری و عملیات پولی و بانکی کاهش هزینه می
دهد که به  های ارا ه شرده؛ نشران میمورد تاکید اسرت. نتایج آماری حاصرل از آزمون تی اسرتودنت پاسرخ  مبادله

 ریمبرادلره تراث نرهیبر هز  یپول برانرک مرکزانتشرررار رمز»دوم این تحقیق مبنی بر اینکره   صرررورت کلی فرضررریره
پول بانک های مربو  به این فرضریه، انتشرار رمزشرود. بر اسراس آزمون ریز گزارهپذیرفته نمی  «دارد.  یمعنادار

  ی مال نیتام نهیهزی، کاهش شربکه بانک  یتمام شرده پول برا متیقمرکزی  به صرورت معنادار قادر به کاهش 
 نیو همتن  یقانون ریها و معاملات غتراکنش  و کاهش  اقتصراد  یسرهم بخش رسرم د، افزایشمبادلات اقتصرا

و اعتبار   قهیعنوان ابزار وث  تواند بهبه طور معناداری می پول بانک مرکزی  رمزنیسررت. البته انتشررار    ییپولشررو
د و همتنین توسرعه اقتصراد پلتفرمی هزینه مبادله را کاهش دهد اما  نتایج آزمون آماری ریمورد اسرتفاده قرار گ

ه بیان شرد به تنهایی دهد که دو تاثیر معنادار اخیر کمربو  به فرضریه اصرلی مربو  به هزینه مبادله نشران می
 ی مبادله نیست. قادر به کاهش معنادار هزینه
 پول بانک مرکزی بر هزینه مبادله ( آزمون فرضیه تاثیر رمز 5شماره ) جدول

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

 mobadeleh_t 66۴/0 - 91 50۸/0 03۴/0 - 137/0 - 06۸/0 بر هزینه مبادله تاثیر   1
فرضیه تحقیق  

 شود نمیپذیرفته 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 پول بانک مرکزی بر هزینه مبادله های مربو  به تاثیر رمز ( آزمون فرضیه زیرگزاره 6شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

1 
قیمت   پول بانک مرکزی رمز

تمام شده پول را برای شبکه  
 دهد. میبانکی کاهش 

mobadeleh1 179/0 91 ۸59/0 0۲۲/0 ۲۲0/0 - ۲63/0 - 
فرضیه تحقیق  

 شود نمیپذیرفته 

۲ 
هزینه   پول بانک مرکزی رمز

تامین مالی مبادلات اقتصادی 
 دهد. میرا کاهش 

mobadeleh2 9۴5/۲ - 91 00۴/0 3۸0/0 - 637/0 - 1۲۴/0 - 
فرضیه تحقیق  

 شود نمیپذیرفته 

3 
تواند  می پول بانک مرکزی رمز

به عنوان ابزار وثیقه و اعتبار  
 مورد استفاده قرار گیرد. 

mobadeleh3 913/1 91 059/0 ۲61/0 010 / - 53۲/0 
فرضیه تحقیق  

 شود میپذیرفته 

۴ 
سهم  پول بانک مرکزی رمز

اقتصاد را افزایش میبخش رس
 خواهد داد. 

mobadeleh4 3۴۲/1 - 91 1۸3/0 109/0 - ۲70/0 - 05۲/0 
فرضیه تحقیق  

 شود نمیپذیرفته 

5 

 پول بانک مرکزی رمز
ها و معاملات غیر  تراکنش

قانونی و همتنین پولشویی را  
 کاهش خواهد داد. 

mobadeleh5 ۸31/۴ - 91 000/0 565/0 - 79۸/0 - 333/0 - 
فرضیه تحقیق  

 شود نمیپذیرفته 

6 

با  پول بانک مرکزی رمز
تسهیل توسعه اقتصاد 

هزینه مبادله را کاهش  میپلتفر
 دهد. می

mobadeleh6 ۸7۴/۴ - 91 000/0 565/0 335/0 796/0 
فرضیه تحقیق  

 شود میپذیرفته 

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر تولید ناخالص داخلی تاثیر معنادار دارد.فرضیه سوم: انتشار رمز
اقتصرادی و سرطح تولید ناخالص داخلی هر دند از اهداف اصرلی سریاسرتگذار پولی نیسرت اما افزایش رشرد 

ثباتی رشرد اقتصرادی مورد توجه سریاسرتگذار پولی اسرت. نتایج آماری  همواره در کنار کنترل تورم، مدیریت بی
سروم این تحقیق    دهد که به صرورت کلی فرضریههای ارا ه شرده؛ نشران میحاصرل از آزمون تی اسرتودنت پاسرخ

شرود. به  پذیرفته نمی «دارد.  یمعنادار ریتاث تولیدناخالص داخلیبر   یپول بانک مرکزانتشرار رمز»مبنی بر اینکه  
های مربو  به این عبارت بهتر، شواهد آماری کافی بر تایید این فرضیه حاصل نشد. بر اساس آزمون ریز گزاره

 یبهبود رفتار مصرررفتولید ناخالص داخلی از طریق   معناداری بر نقش و تاثیر پول بانک مرکزی رمزفرضرریه،  
  ی مرال  نیاعتبرار و ترام تیرهردامعنرادار  بهبود ی، گرذار  هیرسررررمرا شیبهبود افزا(،  کرل اقتصررراد  یتقراضرررا شیافزا)

 نهیکاهش هزو  یپول اسرتیسر ییبهبود کاراو  المللی صرادرات  تجارت و مبادلات بین  لیتسره   ،دیتول یارهیزنج
 .نداردمبادله  
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 پول بانک مرکزی بر تولید ناخالص داخلی ( آزمون فرضیه تاثیر رمز 7شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

1 
تاثیر  بر تولید ناخالص  

 لی داخ
gdp_t 137/6 - 91 000/0 ۲۴۸/0 - 3۲9/0 - 16۸/0 - 

فرضیه تحقیق  
 شود نمیپذیرفته 

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر تولید ناخالص داخلی های مربو  به تاثیر رمز ( آزمون فرضیه زیرگزاره۸)جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

1 

با  پول بانک مرکزی رمز
بهبود رفتار مصرفی باعث  
افزایش تقاضای کل اقتصاد  

 شود. می

gdp1 3۸۲/0 91 703/0 033/0 137/0 - ۲0۲/0 
  قیتحق هیفرض
 شود نمی رفتهیپذ

۲ 

با پول بانک مرکزی رمز
بهبود افزایش سرمایه گذاری  

ناخالص  باعث بهبود تولید 
 داخلی خواهد شد.

gdp2 ۴1۸/۲ - 91 01۸/0 ۲07/0 - 376/0 - 037/0 - 
  قیتحق هیفرض
 شود نمی رفتهیپذ

3 

با  پول بانک مرکزی رمز
بهبود هدایت اعتبار و تامین  
مالی زنجیره ای تولید را  
 حمایت خواهد کرد. 

gdp3 6۲۸/0 - 91 53۲/0 05۴/0 -  ۲۲6/0 - 11۸/0 
  قیتحق هیفرض
 شود نمی رفتهیپذ

۴ 

با  پول بانک مرکزی رمز
تسهیل تجارت و مبادلات  

المللی صادرات را تقویت  بین
 کند. می

gdp4 506/0 91 61۴/0 0۴3/0 -  ۲1۴/0 - 1۲7/0 
  قیتحق هیفرض
 شود نمی رفتهیپذ

5 
با  پول بانک مرکزی رمز

بهبود کارایی سیاست پولی  
 تولید را بهبود خواهد بخشید.

gdp5 93۸/۴ - 91 000/0 5۸7/0 - ۸۲3/0 - 351/0 - 
  قیتحق هیفرض
 شود نمی رفتهیپذ

6 

با  پول بانک مرکزی رمز
کاهش هزینه مبادله منجر به  
بهبود رشد اقتصادی خواهد  

 شد.

gdp6 ۲7۸/5 - 91 000/0 630/0 - ۸6۸/0 - 393/0 - 
  قیتحق هیفرض
 شود نمی رفتهیپذ

 های پژوهشمنبع: یافته
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 گذاری تاثیر معنادار دارد.پول بانک مرکزی بر سرمایهفرضیه چهارم: انتشار رمز
اقتصراد جمهوری اسرلامی ایران به قیمت ثابت طی سرالیان اخیر منفی شرده اسرت سررمایه گذاری خالص در 

گذاری را تسرهیل کنند. نتایج آماری حاصرل  و بر این اسراس کشرور نیازمند ابزارهایی اسرت که قادر باشرند سررمایه
دهارم این تحقیق مبنی  دهد که به صرورت کلی فرضریههای ارا ه شرده؛ نشران میاز آزمون تی اسرتودنت پاسرخ

شررود. بر اسرراس پذیرفته می  «دارد.  یمعنادار ریتاث سرررمایه گذاریبر   یپول بانک مرکزانتشررار رمز»بر اینکه  
 تیتوسرعه هداسررمایه گذاری در کشرور را با  پول بانک مرکزی  رمزهای مربو  به این فرضریه، آزمون ریز گزاره

  ی مال نیو توسعه تام  تیتقوو تامین سرمایه در گردش با استفاده از   مولد یگذار  هیبه سرما  ینگیو نقد یاعتبار
تواند تاثیر معناداری در سررمایه گذاری داشرته باشرد. همتنین بر اسراس نتایج آزمون فرضریات، می  یا رهیزنج
کراهش   ،یحفظ پولش پول مل  قیاز طر  یپ  انرداز مل  تیرتقو  بره طور معنرادار قرادر بره  پول برانرک مرکزی  رمز
و   دیها و تولمتیق یثبات  یکاهش ب  ی باگذار هیدشرم انداز سررما بهبود  ی،گذار هیو سررما یمال نیتام نهیهز

 نیست.  یبهبود حفظ ارزش پول مل همتنین ممانعت از خروآ سرمایه با
 پول بانک مرکزی بر سرمایه گذاری ( آزمون فرضیه تاثیر رمز 9شماره )جدول 

 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

1 
تاثیر  بر  

 سرمایه  گذاری 
sarmayeh_t 57۸/۲ 91 01۲/0 139/0 03۲/0 ۲۴7/0 

فرضیه  
تحقیق 
پذیرفته 
 شود می

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر سرمایه گذاری های مربو  به تاثیر رمز ( آزمون فرضیه زیرگزاره10شماره ) جدول

 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

1 

 پول بانک مرکزی رمز

و   یمال نیتام  نهیهز
را کاهش   یگذار هیسرما

 .دهدمی

sarmayeh1 ۸65/0 - 91 3۸9/0 130/0 - ۴30/0 - 169/0 

  هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی

۲ 

با  پول بانک مرکزی رمز
کارکرد حفظ   تیتقو

در   یارزش پول مل 
  یپ  انداز مل تیتقو

 .موثر است

sarmayeh2 735/0 91 ۴6۴/0 09۸/0 166/0 - 36۲/0 

  هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی
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 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

3 

با  پول بانک مرکزی رمز
و   یاعتبار  تیتوسعه هدا 
 هیبه سرما ینگینقد
مولد منجر   یگذار

 .شودمی

sarmayeh3 ۲۴5/۲ 91 0۲7/0 ۲۸3/0 033/0 533/0 

  هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شود می

۴ 

با  پول بانک مرکزی رمز
  نیو توسعه تام تیتقو
  ازین  یا   رهیزنج یمال

در گردش   هیسرما
خواهد  نیها را تامبنگاه

 .کرد

sarmayeh4 ۸97/6 91 000/0 000/1 71۲/0 ۲۸۸/1 

  هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شود می

5 

با  پول بانک مرکزی رمز
کاهش بی ثباتی  

ها و تولید دشم قیمت
انداز سرمایه گذاری را  

 دهد. میبهبود 

sarmayeh5 ۴00/0 - 91 690/0 05۴/0 - 3۲۴/0 - ۲16/0 

  هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی

6 

با  پول بانک مرکزی رمز
کارکرد بهبود حفظ  
ارزش پول ملی از خروآ  
سرمایه کشور خواهد 

 کاست. 

sarmayeh6 7۸۲/۲ - 91 007/0 - 359/0 - 615/0 - 103/0 - 

  هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی

 های پژوهشمنبع: یافته

المللی تاثیر  پول بانک مرکزی بر تسیهیل تجارت و مبادتت بی فرضییه پنج:: انتشیار رمز

 معنادار دارد.
های ظالمرانه آمریکا و اروپا، در دهه  المللی کشرررور متراثر از تحریمتوسرررعره تجرارت خارجی و مبرادلات بین

با کاهش مواجه بوده اسرررت هر دنرد با ابتکرارات متنوع اثرات تحریم مدیریت و به عبرارت بهتر دور زده  1390
دهد که به صرورت کلی های ارا ه شرده؛ نشران میشردند.  نتایج آماری حاصرل از آزمون تی اسرتودنت پاسرخ

المللی تجارت خارجی و مبادلات بینبر  یپول بانک مرکزانتشرار رمز»پنجم این تحقیق مبنی بر اینکه    فرضریه
هرای پولی و همکراری پیمران  پول برانرک مرکزی  رمزشرررود. هر دنرد کره  پرذیرفتره نمی  «دارد.  یمعنرادار  ریتراث

هرای مربو  بره این دهرد. بر اسررراس آزمون ریز گزارهالمللی را بره صرررورت معنراداری بهبود میهرای بینپلتفرم
قادر  المللی بین  یهاهیتسرو قادر نیسرت امور تجار، تحریم پذیری کمتر و تسرهیلپول بانک مرکزی  رمزفرضریه، 

 المللی را به صورت معنادار بهبود دهد.به بهبود و تسهیل تجارت خارجی و مبادلات بین
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 المللیپول بانک مرکزی بر تسهیل تجارت و مبادلات بین ( آزمون فرضیه تاثیر رمز11شماره )جدول  

 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

1 
تجارت   لیبر تسه  ریتاث

 المللی و مبادلات بین
tejarat_t 66۴/0 - 91 50۸/0 03۴/0 - 137/0 - 06۸/0 

فرضیه تحقیق  
پذیرفته 
 شودنمی

 های پژوهشمنبع: یافته

پول بانک مرکزی بر تسهیل تجارت و مبادلات  های مربو  به تاثیر رمز ( آزمون فرضیه زیرگزاره1۲شماره )جدول 
المللی بین  

 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

  95فاصله اطمینان 
 نتیجه  درصد

 حد بالا حد پایین

1 
در هر موقعیت   پول بانک مرکزی رمز

در دسترس و   تجارزمانی و مکانی برای 
 قابل تبدیل است.

tejarat1 

179/0 

91 ۸59/0 0۲۲/0 ۲۲0/0 - ۲63/0 

  قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

۲ 

به یک  پول بانک مرکزی رمزکاربرد 
منطقه جغرافیایی خا  محدود نیست و 

المللی مورد  تواند به صورت بینمی
 استفاده قرار بگیرد. 

tejarat2 

9۴5/۲ - 

91 00۴/0 3۸0 / - 637/0 - 1۲۴/0 - 

  قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

3 
های  توسعه پیمان پول بانک مرکزی رمز

 کند.میپولی دو یا دند جانبه را تسهیل 
tejarat3 

913/1 
91 059/0 ۲61/0 010/0 - 53۲/0 

  قیتحق هیفرض
 شود می رفتهیپذ

۴ 
قابلیت تحریم  پول بانک مرکزی رمز

 پذیری کمتری دارد. 
tejarat4 

3۴۲/1 - 

91 1۸3/0 109/0 - ۲70/0 - 05۲/0 

  قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

5 
های تسویه پول بانک مرکزی رمز

 کند. میالمللی را تسهیل بین
tejarat5 

۸31/۴ - 

91 000/0 656/0 - 79۸/0 - 333/0 - 

  قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

6 
قابلیت همکاری   پول بانک مرکزی رمز
المللی را  های مختلف داخلی و بینپلتفرم

 کند. میتقویت 

tejarat6 ۸7۴/۴ 91 000/0 656/0 - 335/0 796/0 
  قیتحق هیفرض
 شود می رفتهیپذ

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر سیست: پرداخت تاثیر معنادار دارد.فرضیه شش:: انتشار رمز
شرود. سریسرتم پرداخت نوین و پرداخت زیرسراخت اصرلی نظام پولی و بانکی کشرور محسرو  میسریسرتم 
تواند در بهبود عملکرد نظام پولی و بانکی کشور نقش اساسی ایفا کند. نتایج آماری حاصل از آزمون کارآمد می
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  شرشرم این تحقیق مبنی بر اینکه دهد که به صرورت کلی فرضریههای ارا ه شرده؛ نشران میتی اسرتودنت پاسرخ
شرود. بر اسراس آزمون ریز پذیرفته می «دارد. یمعنادار ریتاثسریسرتم پرداخت بر    یپول بانک مرکزانتشرار رمز»

  ،بدون واسررطه  یهاانجام تراکنش تیقابلپول بانک مرکزی با توسررعه  های مربو  به این فرضرریه، رمزگزاره
 سرتمیبا سر سرهینظام پرداخت را در مقا یهانهیهز ، کاهشدیتول یا  رهیزنج  یمال نیاعتبار و تام تیبهبود هدا
و  ، امنیتنظارت، توسررعه و ارتقا  در نظام پرداخت یزیو توکنا  یتالیجیاقتصرراد د  یکارکردها، توسررعه  متعارف
 سیستم پرداخت را بهبود خواهد داد. لازم  تیامنپرداخت به سرعت و با حفظ  یهاتراکنش انجام

 پول بانک مرکزی بر سیستم پرداخت ( آزمون فرضیه تاثیر رمز13شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

 system_t 700/۸ 91 000/0 ۴11/0 31۸/0 505/0 تاثیر  بر سیستم پرداخت  1

فرضیه تحقیق  
پذیرفته 
 شود می

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر سیستم پرداختهای مربو  به تاثیر رمز( آزمون فرضیه زیرگزاره1۴شماره )جدول  

 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه 

 حد بالا حد پایین

1 

نوعی بدهی   پول بانک مرکزی رمز
های  بانک مرکزی است که ویژگی

منحصر به فرد پول بانک مرکزی را  
به اشخا  حقوقی مورد تایید ارا ه  

 دهد می

system1 056/5 - 91 000/0 565/0 - 7۸7/0 - 3۴3/0 - 
  قیتحق هیفرض
 شود یمن رفتهیپذ

۲ 
های بدون قابلیت انجام تراکنش

واسطه با رمز ارز بانک مرکزی  
 کند. میتوسعه پیدا 

system2 655/۴ 91 000/0 55۴/0 31۸/0 791/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

3 
با بهبود  پول بانک مرکزی رمز

هدایت اعتبار و تامین مالی زنجیره  
 نظام مالی را ارتقا خواهد داد. ای 

system3 71۸/5 91 000/0 663/0 ۴33/0 ۸93/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

۴ 
های  هزینه پول بانک مرکزی رمز

نظام پرداخت را در مقایسه با  
 دهد.میسیستم متعارف کاهش 

system4 507/3 91 001/0 ۴0۲/0 17۴/0 630/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

5 
کارکردهای  پول بانک مرکزی رمز

اقتصاد دیجیتالی و توکنایزی را در  
 دهد.مینظام پرداخت توسعه 

system5 ۴13/5 91 000/0 6۲0/0 39۲/0 ۸۴7/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

6 
بانک   پول بانک مرکزی رمزبا 

مرکزی میتواند هرگونه فعالیت  
system6 536/3 91 001/0 ۴35/0 191/0 679/0 

فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می
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 tآماره  نماد گزاره  ردیف 
درجه  
 آزادی 

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه 

 حد بالا حد پایین

را نظارت و اقدامات ضد غیرمعمول 
افزایش امنیت  را برای  تقل  

 سیستم انجام دهد

7 
  پول بانک مرکزی رمزبا 

تراکنشهای پرداخت به سرعت و با 
 حفظ امنیت لازم انجام میگیرد. 

system7 60۸/6 91 000/0 77۲/0 5۴0/0 00۴/1 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر بازار بی  بانکی تاثیر معنادار دارد.فرضیه هفت:: انتشار رمز
های پولی اسرت که در قال  کانال نرخ بهره و عملیات گیری سریاسرتترین بسرتر شرکلبازار بین بانکی مهم
دهد که به  های ارا ه شرده؛ نشران میاسرتودنت پاسرخکند. نتایج آماری حاصرل از آزمون تی  بازار باز فعالیت می
 ریتاثبازار بین بانکی  بر   یپول بانک مرکزانتشرار رمز»ی شرشرم این تحقیق مبنی بر اینکه  صرورت کلی فرضریه

پول بانک مرکزی های مربو  به این فرضریه، رمزشرود. بر اسراس آزمون ریز گزارهپذیرفته می  «دارد.  یمعنادار
ی، اسرتفاده ریگ لاتیو تسره  یعنوان ابزار سرهرده گذار، قابیلت بکارگیری به  اده و معاملات با تسرهیل توسرعه د
ی، مرکزبانک  عهیاوراب ود نیگزیعنوان جا، اسرتفاده به  قاعده مند یریپذو سرهرده  لاتیهمانند اوراب در تسره 

   یبرانک   نیدر برازار ب  ینقش برانرک مرکزو تقویرت  (  یبرانک  نیب  یمرال  نیترام  نرهی)هز یبرانک  نینرخ برازار بکراهش  
 قادر است به صورت معنادار بازار بین بانکی را توسعه و عملکرد آن را بهبود بخشد. 

 پول بانک مرکزی بر بازار بین بانکی ( آزمون فرضیه تاثیر رمز15شماره )جدول 

 معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه 

 حد بالا حد پایین

1 
بر بازار    ریتاث
 یبانک نیب

banki_t 3۴9۴ /17 000/355 000/0 ۴۸60 /0 ۴309 /0 5۴10 /0 

فرضیه  
تحقیق 
پذیرفته 
 شود می

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر بازار بین بانکی رمز های مربو  به تاثیر ( آزمون فرضیه زیرگزاره16شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

1 

 پول بانک مرکزی رمز
بازار بین بانکی را  

تواند توسعه داده و  می
 معاملات را تسهیل کند. 

banki1 97۴/9 91 0.000 0.440 0.353 0.528 
  قیتحق هیفرض
 شود یم رفتهیپذ
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 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی  tآماره  نماد گزاره  ردیف 
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه 
 حد بالا حد پایین

۲ 

 پول بانک مرکزی رمز
تواند به عنوان ابزار  می

سهرده گذاری و 
تسهیلات گیری در بازار  
 بین بانکی عمل کند.

banki2 ۲61/3 91 00۲/0 ۴13/0 161/0 665/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

3 

 پول بانک مرکزی رمز
توانند همانند اوراب  می

در تسهیلات و سهرده  
پذیری قاعده مند مورد  
 استفاده قرار گیرد. 

banki3 ۴79/3 91 001/0 391/0 16۸/0 615/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

۴ 

 پول بانک مرکزی رمز
تواند به عنوان  می

جایگزین اوراب ودیعه  
 بانک مرکزی عمل کند.

banki4 69۸/۴ 91 000/0 511/0 ۲95/0 7۲7/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

5 

 پول بانک مرکزی رمز
نرخ بازار بین بانکی  
)هزینه تامین مالی بین 
بانکی( را کاهش خواهد  

 داد. 

banki5 ۴۲1/5 91 000/0 6۴1/0 ۴06/0 ۸76/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

6 

 پول بانک مرکزی رمز
نقش بانک مرکزی در  
بازار بین بانکی را  

 کند. میتقویت 

banki6 ۴17/3 91 001/0 ۴13/0 173/0 653/0 
فرضیه تحقیق  
 شود پذیرفته می

 های پژوهشمنبع: یافته

 ها نتیجه گیری و پیشنهاد. 5
»شررکلی دیجیتالی از پول بانک مرکزی اسررت که با ذخایر یا پول نقد رایج متفاوت پول بانک مرکزی رمز

اسرت«. این نوع از پول در واقع یک ابزار پرداخت دیجیتالی اسرت که بر حسر  واحد شرمارش پول ملی بیان 
محوربودن تواند به صورت حسا می  پول بانک مرکزی  رمزشود و نوعی بدهی مستقیم بانک مرکزی است.  می

و یا قرار دادن نرخ  پول بانک مرکزی رمزمحور بودن، اسررتفاده از مقدار اسررمی ثابت، یا تعدیل ارزش  یا توکن
عبارتند از: کاهش ریسرک از دسرت رفتن پول بانک مرکزی رمزبهره بر روی آن منتشرر شرود. از مزایای انتشرار 

یری برای مشررتری، افزایش قدرت و پذحاکمیت پولی، تداوم دسررترسرری مردم به پول بانک مرکزی، انعطاف
های ورشرکسرته و متخلف و همتنین امکان کاهش و تنظیم قدرت انگیزه بانک مرکزی برای برخورد با بانک

تواند کل سرریسررتم پرداخت و بازار بین میپول بانک مرکزی  رمزهاسررت. علاوه بر این موارد خلق پول بانک
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های تاثیرگذاری سریاسرت پولی انتظار بر این تغییرات در بسرتر، ابزارها و کانالبانکی را متاثر کند. ماحصرل این 
اسررت که متغیرهای حقیقی بخش کلان اقتصررادی همتون تولید ناخالص داخلی و سرررمایه گذاری نیز تغییر 
کنند. در این ارتبا  هر دند ادبیات متقن و دقیقی وجود ندارد و مطالعات عمدتا از جن  کیفی هسرررتند اما در 

  هاپول بانک مرکزیرمزش شرناسری کمی و کیفی آنها شرواهدی از تاثیر معنادار مطالعات تجربی فار  از نوع رو
 شود. بر متغیرهای بخش پولی و حقیقی اقتصاد مشاهده می

و هدفمند   میمسرتق یهاامکان پرداختتسرهیل  بانک مرکزی با   پولبر اسراس نتایج این مطالعه، انتشرار رمز
بر  ینظارت بانک مرکز ی، بهبود ا  رهیزنج  یمال نیتامی، تقویت  اعتبار  تیهدای(، تسررهیل  رانتقالیو غ ی)انتقال

باعث  رکود    طیدر شررا یدیبه بخش تول یتوسرط بانک مرکز لاتیتسره   میمسرتق  صیتخصری و شربکه بانک
پول بانک مرکزی بر سرمایه افزایش معنادار کارایی سیاست پولی خواهد شد. در ارتبا  با تاثیر مثبت انتشار رمز

و تامین سررمایه در  مولد یگذار  هیبه سررما  ینگیو نقد یاعتبار  تیتوسرعه هداهای تاثیر گذاری گذاری کانال
اسررت. در ارتبا  با توسررعه سرریسررتم پرداخت نیز   یارهیزنج  یمال نیو توسررعه تام  تیتقوگردش با اسررتفاده از  

 یمرال  نیاعتبرار و ترام تیربهبود هردا  ،بردون واسرررطره یهراانجرام تراکنش تیرقرابلهرای تراثیرگرذاری توسرررعره کرانرال
اقتصراد  یکارکردها، توسرعه متعارف  سرتمیبا سر  سرهینظام پرداخت را در مقا یهانهیهز ، کاهشدیتول  یا رهیزنج
سررعت و   اپرداخت ب یهاتراکنش انجامو   ، امنیتنظارت، توسرعه و ارتقا در نظام پرداخت  یزیو توکنا  یتالیجید

هرای  پول برانرک مرکزی، برازار بین برانکی را از طریق کرانرالهمتنین انتشرررار رمز  براشرررد.  میلازم    تیرامنحفظ 
ی، اسرتفاده ریگ لاتیو تسره   یعنوان ابزار سرهرده گذار، قابیلت بکارگیری به  اده و معاملاتتسرهیل توسرعه د

ی، مرکزبانک  عهیاوراب ود نیگزیعنوان جا، اسرتفاده به  قاعده مند یریپذو سرهرده  لاتیهمانند اوراب در تسره 
ی  برانک   نیدر برازار ب  ینقش برانرک مرکزو تقویرت  (  یبرانک  نیب  یمرال  نیترام  نرهی)هز یبرانک  نینرخ برازار بکراهش  
  کند.متاثر می

تواند در بهبود وضرررعیت متغیرهای پول بانک مرکزی میتوان ادعا کرد که رمزنتایج فوب، میبر اسررراس 
های پولی، بهبود بسترهای سیاستگذاری  پولی اقتصراد بهبود حاصل کند. بهبود کارایی ابزارهای سیاست-اسرمی

سیستم پرداخت، بهبود اصابت به  های پولی شامل  پولی شامل بازار بین بانکی، بهبود بسترهای انتقال مکانیسم
بانک مرکزی اسررت که نتایج این  پولگذاری( از جمله آثار مثبت انتشررار رمزهدف تامین مالی )بهبود سرررمایه

مطالعه نیز از نظر شرواهد آماری این امر را تایید کرد. عملکرد نظام پولی و بانکی در اقتصراد جمهوری اسرلامی  
ها  ی مختلف آن عیان اسرت. از جمله این دالشها در عرصرههای جدی اسرت و این دالشایران ددار دالش

های پولی و عدم محدود بودن ابزارهای سریاسرتگذاری پولی، عدم توسرعه بازار بین بانکی، کارایی پایین سریاسرت
باشرد. بر اسراس  اصرابت به هدف تامین مالی بانکی و در نتیجه منفی شردن سررمایه گذاری بخش خصروصری می

ها در اقتصراد جمهوری  تواند در تعدیل و تخفیف این دالشپول بانک مرکزی میج این مطالعه، انتشرار رمزنتای
 اسلامی ایران نقش اساسی را ایفا کند.  

پول بانک مرکزی به صرورت شرود، بانک مرکزی به انتشرار رمزبر اسراس نتایج این مطالعه پیشرنهاد می
عمده اقدام کند. این امر به بهبود وضررعیت بازار بین بانکی، توسررعه سرریسررتم پرداخت، کنترل تورم و کاهش 

گذاری در اقتصراد کشرور کمک پولی( و تامین مالی و سررمایه  ثباتی رشرد اقتصرادی )بهبود کارایی سریاسرتبی
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تواند در بازار بین بانکی و همتنین   پول بانک مرکزی جمهوری اسررلامی ایران میرمز  شررایانی خواهد کرد.
کنرد ترا برا توجره بره امنیرت و هرای بزرگ اقتصرررادی بکرارگرفتره شرررود. این اقردام کمرک میتبرادلات میران بنگراه

های های کلان به بخشهای بانک مرکزی بر کل اقتصراد افزایش پیدا کند و سریاسرتشرفافیت این ابزار نظارت
صرورت عمده علاوه بر درگیر های بانک مرکزی به  پولانتشرار رمزمختلف اقتصرادی تسرری و نفوذ پیدا کند. 

کند و به این واسرطه فضرای اقتصراد های بزرگ اقتصرادی را نیز درگیر میها با این پروسره بنگاهکردن بانک
 کند.کلان را بیشتر متاثر می
تواند به تواند رمز ارز خود را به پشرررتوانه ذخایر خود منتشرررر کند. این انتشرررار یکی میبانک مرکزی می

تواند این های بزرگ اقتصرادی قرار گیرد  و دیگری اینکه میها و بنگاهپشرتوانه طلا باشرد که در اختیار بانک
های بانک قرار دهد و نرخ ثابتی را برای آن در نظر گیرد. با ها را به اعتبار خود منتشر کرده و جز بدهیپولرمز

های بانک مرکزی به صررورت عمده یک طرف بانک مرکزی اسررت. هر ده پولتوجه به اینکه در انتشررار رمز
های پرداخت ها در این مسریر کمتر شرود و بدون واسرطه بودن اسرتفاده از رمزپول به تسرریع در سریسرتمواسرطه

ها دیگر ها قرار گیرد.این بنگاهتواند در اختیار بنگاهره توسرط بانک مرکزی میپول منتشرکمک خواهد کرد. رمز
نیرازی نیسرررت کره برای تسرررهیلات حمرایتی خود بره برانرک مراجعره کرده و روال اداری آن را طی کننرد. بلکره  

پول بانک کند. رمزمیتوانند مسرتقیم از بانک مرکزی دریافت کنند این امر مکانیسرم انتقال پولی را تسرریع می
توانند از آن اسرررتفاده کنند کمک  میمرکزی با توجه به شرررفافیت بالایی که دارد و اینکه فقط افراد خاصررری  

تواننرد در همران بخشررری کره هرا را میپولاین رمز  هراکنرد ترا هردایرت اعتبراری بهتر اتفراب افترد و اینکره بنگراهمی
 مشخص شده هزینه کنند.

های های بانک مرکزی داشرته باشرد این اسرت که در اختیار زنجیرهپولتواند رمزیکی از کاربردهایی که می
توان اسرتفاده کرد. ها برای حمایت از صرنایع خا  میپولمختلف تولیدی قرار گیرد. به عنوان مثال از این رمز

کند تا مبادلات با سررعت بیشتری انجام شود و ازطرفی ها کمک میپولها قرار دادن این رمزیا در اختیار بانک
تواند  های بانک مرکزی به صررورت عمده میپولهای تولید کمک شررایانی داشررته باشررد. رمزبه کاهش هزینه

ها داشررته باشررد که یکی از کارکردها در زمینه سرررمایه گذاری و ها و بانکهای متعددی را برای بنگاهکارکرد
های بانک مرکزی منجر به پایین آمدن سررررمایه پذیری اسرررت. شرررفافیت و در کنار آن هزینه پایین رمزپول

پول بانک مرکزی مقابله با پولشرویی اسرت.  های اصرلی رمزهای سررمایه گذاری خواهد شرد. یکی از کاربردهزینه
این اتفاب زماین خواهد افتاد که شرررفافیت لازم و همتنین امنیت مورد نظر در این نوع از ابزار وجود داشرررته  

های پرداختی متمایز سرازد، پول بانک مرکزی را نسربت به سرایر سریسرتمتواند رمزمیباشرد. رکن دیگری که 
ها از این نوع پرداخت اسرتفاده ها و بانکشرود که بنگاهیگر اسرت. این امر منجر میسررعت و امنیت در کنار یکد

پول خود را بره عنوان یرک ابزار وثیقره قرار دهرد. بره صرررورتی کره توانرد رمزکننرد. همتنین برانرک مرکزی می
توانند آن را نزد بانک مرکزی گذاشررته و با توجه به مبلآ آن و اعتبار ها با در اختیار داشررتن این وثیقه میبانک

 آن سهرده دریافت کنند.  
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 حوزه رمز ارزها در کشور. 

، ترجمه: حسرین پاشرا شرریفی و نرگ  طالقانی،  های در علوم تربیتی و رفتاریروش .(13۸۲بسرت، جان ) •
 جوانه رشد.

(. روش، نظریه و نسرربت میان آن دو؛ واکاوی مفهوم روش و نظریه از دو منظر 139۸کیوان )  ،جورابتی •
 .۲۸-1 (،9۸)۲5، روش شناسی علوم انسانی، کمّی و کیفی

با   یخلق پول از منظر اقتصراد متعارف و اقتصراد اسرلام باتیترت(. 139۴) یمهد دیسر ،یآباددولت ینیحسر •
 .رانی(. دانشگاه تهران، تهران، ایدکتر نامهانی)پا ،یقانون رهیبر نرخ ذخ دیترک

 فوژان. انتشارت تهران: ،(یشیمایپ کردی)با رو تیریدر مد قیروش تحق .(1391خاکی، غلامرضا ) •

تهران:  درا  اول،  .  یو اجتمراع  یدر پژوهش در علوم انسررران  یو عمل  ینظر  یمبران  .(1396)  یدالور، عل •
 .رشد انتشارات

 یپرداز هیبر نظر  ی: ترملیفیپژوهش ک  یهایاسرتراتژ(. 13۸6)   یدمجتبیسر ،یامام  وفرد، حسرن   ییدانا •
 .9۸تا  69 (،۲)1 ،یراهبرد تیریمد شهیاند، ادیداده بن

 :تیریدر مد یپژوهش کم  یروش شررناسرر(. 139۲)آذر، عادل  و یدمهدیسرر  ،یفرد، حسررن؛ الوان ییدانا •
 دا  هشتم، تهران: انتشارات صفار. ،جامع یکردیرو

موسرسره  ترجمه: محمد صرا بی و محمود شریرازی،   های تحقیق در مدیریت،روش .(13۸6سرکاران، اوما، ) •
 ی.زیو برنامه ر تیریآموزش و پژوهش مد یعال

در علوم  یفیک  قاتیتحق  یروش شرناسر .(13۸3)  رضرایعل ی،نصررآباد  کبختینو اشررف السرادات   ،یصرانع •
 .فردا یبراانتشارات تهران: ، یپزشک

  ،یی گرا یفیتا ک  ییگرا یمحتوا، از کم لی(. روش تحل1395).  رضرررایعل ی،گلشرررنو    محمدرضرررا ی،قا د •
 .۸۲-57 (،۲3)7 ،یروانشناخت یهاها و مدلروش یفصلنامه علم
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  تال یجیبر پول د یمبتن  ینظام بانک  یطراح  قیاز طر ی(، بهبود ثبات مال1۴00)  د،یشرررادکار، محمد سرررع •
 .170-1۴7 (،۲0)6، اقتصاد دفاعفصلنامه  ،یبانک مرکز

پول  ینیجانشر راتیتاث یترازنامه ا لی(. تحل1۴00)  نیحسر  ان،یمحمدرضرا، و عرفان ن،یفرز  ،یعل ،یدیشره  •
 ،یراهبرد اقتصرراد. یبر ترازنامه کنشررگران اقتصرراد  یبانک  یهاسررهرده یبه جا  یبانک مرکز  تالیجید
10(39)، 6۲5-656 . 

ارز   یبرا  EOSIO  نیبر بلاکت  یدراردو  مبتن  کیر(.  1۴00)  دیرو دهقران، عبردالمج  ر،ینژاد، ام  یزدی •
-1۸7  (،50)1۴  (،یاوراب بهرادار )مطرالعرات مرال  لیرتحل  یدانش مرال(.  CBDC)  یبرانرک مرکز  ترالیجید

۲00 . 

شررریفی و جعفر (، مبانی پژوهش در علوم رفتاری، ترجمه: حسررین پاشررا 1376، )کلزینکیفردر، نجریکرل •
 آوای نور. تهران: انتشارات نجفی زند،

، ترجمه شررده  های مرکزی و فناوری دفتر کل توزیع شرردهبانک. (۲019گزارش مجمع جهانی اقتصرراد ) •
 .توسط راه پرداخت

و  یدر علوم اجتماع یبیترک  قیروش تحق یو عمل یفلسررف یهاانیفراروش بن .(13۸9محمد پور، احمد ) •
 جامعه شناسان. تهران: انتشارات، یرفتار

تهران: انتشررارات ،  SPSSهای آماری با اسررتفاده از تحلیل. (13۸6قیومی، علی )فعال و مومنی، منصررور •
 کتا  نو.

 تهران: انتشرارات  ،یدر علوم انسران  قیروش تحق(. 1396) یدمهدیسر ،ینیحسر و ی، علیاشررف  زادهیهدم •
 .اهرودیس

 اول و عسرل آغاز، جلد یه یترجمه ابوالحسرن فق ،یدر علوم اجتماع  قیتحقروش (. 1395)  الرن   ومن،ین •
 و دوم، تهران: انتشارات ترمه.

  بره  یکردیبرا رو  تیرریدر مرد  قیروش تحق(.  1396)مهرداد    ،یهمراه  و  نورمحمرد؛ آذر، عرادل  ،یعقوبی •
 .زی. دا  دهارم، مشهد: انتشارات مرندیلیتحص نامه انیپا نگارش
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