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Capital markets which constitute one of most important financial 

mechanisms of every economy are composed of both private and public 

dimensions. On the one hand, these markets are private in the sense that private 

individuals in society can actively engage in trade on them, and on the other, 

they have a public dimension since they directly affect the overall economic 

order. The public aspect of these markets, because of its reliance on contracting 

mechanisms in general, and capital market contracts in particular, brings public 

security concerns in this field to the fore. The interventions of successive 

governments in the capital market, privatization policies, financial crises, 

sanctions as well as, the growing economic knowledge among various social 

strata, has added new dimensions to the traditional concept of security to include 

such things as economic security, Legal security, judicial security, etc. The aim 

of the present study is to present an efficient contracting model for capital 

markets that is effective in maintaining and promoting economic security. 

 The methodology of the paper proceeds in three stages. It first uses the 

Meta Composition Method to identify the variables influencing capital market 

contracts. Subsequently, it draws on the Content Analysis Method to identify 

the variables that affect the development and maintenance of economic security 

and presents them via Structural Equations to obtain a quantitative model. 

Finally, it utilizes the Interpretive Structural Modeling Method to develop a 

model of the variables influencing capital market contracts, in terms of its 

development and the maintenance of economic security. The quantitative data 

was gathered was through interviews with managers and experts with 

experience in the field of capital market. Based on the results obtained, 

components such as organizational factors, economic factors, and innovation 

influence capital market contracts. Furthermore, these three components, in 

addition to having a mutual effect on one another, are influenced by governance. 
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ا   ، یمال  یسازوکارها  نیتراز مهم  یکیعنوان  به  هیبازار سرما آن    ثیح  نیاز  در  جامعه  آحاد  که 
  ی دارا  شودیمربوط م یاقتصاد یکه به نظم عموم   ثیح  نیاست و از ا   یدارند، خصوص  تی فعال تیقابل

 یاچه در خصوص قرارداد به طور عام و چه در خصوص قرارداده  ؛یاست. وجود جنبه عموم  یبعد عموم 
حوزه داشته باشد.   نیدر ا   ینقش پررنگ  یعموم   تی مساله امن  شودیبه طور خاص موجب م  هیبازار سرما

سرما  نیا   تی اهم بازار  به  ها  دولت  ورود  که  آنجاست  از    ، یسازیخصوص  یهااستیس  ه، یپژوهش 
جامعه    فاقشار مختل  انیدر م یاقتصاد  میگسترش روز افزون مفاه تایو نها هامیتحر  ، ی مال یهابحران
  ، یاقتصاد  تی مانند امن   یدیخود فراتر رفته و ابعاد جد  یسنت  یاز معنا زین  ت یتا مفهوم امن  شودیسبب م

به   یابیدست  ق یتحق  نی. هدف ا ردیخود مورد کنکاش قرار بگ  یدر جا  زین  ییقضا  تیامن   ، ی حقوق  تی امن
 .باشدیم  یاقتصاد تی امن  اءحفظ و ارتق با مؤلفه هیسرما یمدل مطلوب و کارآمد قرارداد در بازارها

 ییشناسا یبرا  ب، ی از روش فراترک هیبازار سرما یدر قراردادها رگذاریتاث یرهایمتغ ییشناسا یبرا 
از    یارائه مدل به صورت کم  یمحتوا و برا   لیاز روش تحل  یاقتصاد  تیتوسعه و حفظ امن  یرهایمتغ

 ی قرارادادها  رب  رگذاری تاث  یرهایمتغ  ییجهت ارائه مدل بعد از شناسا  تیو در نها  یساختار  روش معادلات
. دیاستفاده گرد  یریتفس  یساختار  ی از روش مدلساز  یاقتصاد  تیو توسعه، رشد و حفظ امن  هیبازار سرما

و   یعوامل اقتصاد  ، ی عوامل سازمان  یهامولفه  ق، یحاصل شده از مدل تحق  ج یبا توجه به مجموع نتا
  ی رگذاریتاث  گریکدیبر    نکهیا   بر وهسه مولفه علا  نیدارند و ا   ریبازار تاث   یعوامل نوآورانه بر قراردادها

 هستند.  یتیعوامل حاکم ریمتقابل دارند تحت تاث 
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 مقدمه . 1
 ی. حفظ و ارتقادهدی و... نشان م  ی فرهنگ  ،یاجتماع  ،یشکل خود را در ابعاد گوناگون اقتصاد  ،تیامروزه امن

ها باشد.  ها و دولت حکومت   ی ضامن بقا  تواندی دارد که م  ت یچنان اهمامروزه آن  یدر جامعه  یاقتصاد  تیامن
 ینظام اقتصاد  فیتضع  نه یزم  تواندینگردد، م   نیمأت  یو حقوق  یقیاشخاص حق  یاقتصاد  تیکه امن  یدر صورت

را درپ  کی باشد و درصورت  یجامعه  به مشاهده   دهیخصوص سنج  نیلازم در ا  ریبا که تد  یداشته  شود، قادر 
 بود.   میامن خواه یاجامعه

ها  آن  انیاست که م  ییقراردادها  هیبر پا  هیدر بازار سرما  یو حقوق  یقیاشخاص حق  یتعاملات اقتصاد   غالب
 یگردد که ضمن حفظ و احترام به اصل آزاد  میکارا تنظ  یاقراردادها به گونه   نیکه ا  ی. در صورتگرددیم  میتنظ

به حما ن  تیاراده اشخاص،  افزا  ،بپردازد  زیاز حقوق اشخاص ثالث و جامعه   انی م  یاقتصاد  تیامن  شیشاهد 
به    هیموجود در علم حقوق و بازار سرما  میضمن مطالعه مفاه  ،پژوهش  ن یبود. ا  میخواه  هیفعالان بازار سرما

  ن یحاکم بر ا  یشنهادیاست تا با ارائه اصول پ  یاقتصاد  تیدر امن  هیبازار سرما  یقراردادها  ریثأت  یدنبال بررس
 . دیکمک نما یاقتصاد تیامن یقراردادها، به حفظ و ارتقا

  قراردادی  مدل  به   دستیابی  درصدد  نظریات  تحلیل   و   تجزیه   مطالعه و  با   و   بوده  نظری  صورت  این مقاله به 
 آن  موضوع  ماهیت  به  توجه  با  تحقیق  این  اساس  این  بر  باشد.می  کشور  حقوقی  و  اقتصادی  ساختار  با  متناسب

 باشد.می کاربردی قرارداد در اقتصادی امنیت مسأله به توجه  با دیگر  سوی از و بنیادین  سو یک از
حفظ و    یلفهؤبا م  هیسرما  یبه مدل مطلوب و کارآمد قرارداد در بازارها  یابیدستپژوهش حاضر به منظور  

ی صورت گرفته است تا ضمن شناخت بهتر بازار سرمایه، با رعایت اصول و قواعد حقوقی،  اقتصاد تیارتقاء امن
قراردادهای کاراتری در بازار سرمایه شکل بگیرد و بالتبع امنیت اقتصادی کشور عزیزمان ایران حفظ و ارتقاء  

لزوم دخالت نهادهای یابد.  در واقع پژوهش با توجه به اصل پذیرفته شده آزادی قرارداد در حقوق خصوصی و  
ای که باعث حفظ و  های قراردادهای بازار سرمایه به گونهنظارتی در روابط اقتصادی؛ به دنبال یافتن ویژگی

اقتصادی گردد می امنیت  قرارداد در   در حوزه  یاقتصاد  تیه و امنسعتو بر    ثرؤعوامل مباشد. همچنین  ارتقاء 
 ی در حوزه دولت    یگرمینقش تنظ  زانیم  ،یاقتصاد  تیبر مفهوم امن  هی با تک  را مشخص کرده و  هیسرما  یبازارها

(  یاقتصاد   تیبر امن  دیکأ)با ت  قرارداد متناسب  ک ی  یهالفهؤمکند و سپس  را بررسی می  هیبازار سرما  یقراردادها
 کند.را معرفی می هیبازار سرمادر 

باشد؛ به  قلمرو مکانی پژوهش حاضر، کشور ایران و قلمرو زمانی آن شامل مناسبات دو دهه اخیر ایران می
های سرمایه خصوصاً بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و سازمان بورس  لحاظ موضوعی نیز شامل بازار

 باشد. اوراق بهادار می
های تأثیرگذار بر قراردادهای مالی بازار سرمایه با  در این پژوهش ابتدا به تعیین و شناسایی ابعاد و مؤلفه

های حفظ امنیت و توسعه اقتصادی با استفاده از روش فراترکیب و سپس به تعیین و شناسایی ابعاد و مؤلفه
بازار  استفاده از روش تحلیل محتوا پرداخته شده است. اولویت بندی متغیرهای تأثیرگذار بر قراردادهای مالی 

فازی    AHPکارگیری رویکرد  سرمایه و متغیرهای حفظ امنیت و توسعه اقتصادی با استفاده از پرسشنامه و با به
بندی عوامل مؤثر تأثیرگذار قراردادهای بازار بر  انجام شده است. سطح   EXPERT CHOICEافزار  و نرم
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از رویکرد مدلسازی توصیفی ساختاری و تجزیه و تحلیل کمی و  استفاده  با  امنیت و توسعه اقتصادی  حفظ 
برازش نهایی مدل با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری انجام شده است. در واقع ابتدا به شناسایی متغیرهای 

های مطرح شده پرداخته  استفاده از روش  تأثیرگذار در خصوص نقش قرارداد در حفظ و ارتقاء امنیت اقتصادی با
پردازد. مدل قرارداد دارای اثر بخشی در حفظ و ارتقا امنیت اقتصادی بندی متغیرها میشده و در ادامه به اولویت

ارائه داده شده است و در نهایت الگویی را که تا این مرحله به دست آورده در بوته آزمون قرار داده و اعتبار آن، 
 ش قرار داده است. مورد سنج

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2
 . مبانی نظری2-1

  تعریف   سرمایه  مفهوم  اولاً  است  ضروری  بحث،   مورد  موضوع  جانبه   همه  بررسی  و   صحیح  شناخت   منظور   به
 در  موجود  مالی  بازارهای  ساختار  درون  در  بازار  این  تشکیل  روند   و  تاریخی  سیر   بررسی  با  آن  از   پس  و  شود

  جایگاه   بتوان  تا   شود  پرداخته  سرمایه  بازار  حقوقی   ابعاد  از  درستی   بررسی  به  ایران،   اسلامی  جمهوری  اقتصاد
 .  نمود تبیین ترتمام  هرچه دقت با  را سرمایه بازار اقتصادی امنیت ارتقای و حفظ در قرارداد

  بیشتر  در  که  شودمی  حاصل  منفعتی  آن  از   که  مالی  از  است   عبارت  باشد ومی  تولید  اساسی   عناصر  از  سرمایه
 بالای   بسیار  اهمیت  متوجه  اقتصاد،  در  اسمیت   آدام   بار  اولین  برای.  نمایندمی   بیان   پول  حسب  بر   را  آن   مواقع

  رفع   و   فوری  مصرف   برای  انسان  که  اشیایی  و  مواد   کلیه  به   سرمایه  اقتصادی،  دانش   نظر   از .  شد  تولید  در  سرمایه
 ،۱بوردیو)  شودمی   گفته   برد،می  کار  به  جدید  ثروت   تولید  برای   و  کندنمی  استفاده  خویشتن  ضروری  نیازهای

۱986: ۱5) . 

 مفاهیم اصلی بازار سرمایه .2-1-1
 اقتصادی،  و  مالی  دسته  دو  به  بازار  کلی  تقسیم  به   اشاره  ضمن  است  ضروری  ابتدا  سرمایه،  بازار   شناخت  برای

  بودن ماهیت   »مالی  »بازار« و  عبارت  دو  از  مفهوم  این.  نمود  بررسی  دقتبه  را  مالی«  »بازار  عبارت  مفهوم  و  معنا
 بسیار   اهمیت  حائز  مشابه  مفاهیم  از  هاآن  تمیز  برای  عبارات  این  از  هرکدام  تعریف  که  است  شده  تشکیل  آن«
 . است

  عبارتند)فروشندگان    و  خریداران  آن  در  که  نمایندمی   تعریف  فیزیکی  مکانی  به  را  آن  بازار،  از  اولیه  تعاریف  در
  جدید   تعاریف  در  اما.   شوندمی  جمع  دورهم  خدمات  و  کالا  مبادله  و  ستد  و  داد  برای(  حقوقی  و  حقیقی  اشخاص  از
  بازار   برای  خاصی  مکان  و  نبوده  بازار  در  فیزیکی   حضور  به  نیازی  دیگر  الکترونیک،  هایسیستم  گسترش  با  و

  همگام  نیز    اساسی  قانون   ۴۴  اصل  کلی  هایسیاست   اجرای   قانون  ۱  ماده  نخست   بند لذا.  بود  متصور  توان نمی
  در   که  شودمی   اطلاق   مجاری  یا  جغرافیایی  فضایی  »به :  نمایدمی  تعریف  چنین  را  آن  »بازار«،   مفهوم  تحول  با

 کنند«. می مبادله را نزدیک جانشین یا مشابه خدمات  و کالاها فروشندگان، و خریداران آن

 
1 Bourdieu 
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  یک   اقتصاد  سیستم  تقسیم  در  کلی  رویکرد  آن،  ماهیت  بودن  مالی  یعنی  عبارت،  این  دوم  بخش  درخصوص
  بخش:  شوندمی  تعریف  چنین  و  کرده  تفکیک  »مالی«  و  »واقعی«  دوبخش  به  را  آن  که  است  صورت  بدین  کشور
 دارای نیز آن در موجود هایدارایی  و  بوده مادی و فیزیکی ماهیت دارای  پیداست آن نام از که همانطور واقعی

 مالی  بخش  . درحالیکه...    و  منزل  وسایل  مستغلات،  و  املاک  اتومبیل،  مانند  باشندمی  ملموس  و  فیزیکی  ماهیت
  و   قوانین  چارچوب  در  سرمایه  و  اعتبارات  وجوه،  آن   در  که  است  اقتصادی  نظام  از  هاییزیرمجموعه   عنوانبه

 .یابدمی  جریان متقاضیان، طرف به  سرمایه و پول صاحبان و اندازکنندگانپس  طرف از مشخصی مقررات
 افزایش  و  تکامل  درحال  مستمر  طور  به  و  داشته  توجهی  قابل  رشد  اخیر  صده  چند  ظرف  مالی  بازارهای

 یک  که  یابندمی  انتقال  وجوه  زمانی  مالی  بازارهای  در  که  است  این  ذکر  قابل  نکته.  است  جهان  در  نقدینگی
  وجوه   انتقال  جریان  مالی  بازارهای  که  جهت  این  از  بنابراین.  نمایدمی  خریداری  را  مالی  هایدارایی   معامله،  طرف

  نمایند می  فراهم  نیز  را  دولتی  نهادهای  و  تجاری  هایبنگاه  ها،خانواده  گذاریسرمایه  امکان  نمایند،می  تسهیل  را
 . (۲۰۱۲ ،۱اواگولس)

  از   عبارتند  که  شوندمی  تقسیم  دسته   سه  به  هرکشوری  اقتصاد  در  مالی  بازارهای  کلی  بندیتقسیم  یک  در
 اعتباری  و  مالی  موسسات  و  هابانک  پول،  بازار  در  مالی  تأمین  اصلی  شاکله. بیمه  بازار  و  سرمایه  بازار  پول،  بازار
  در   مالی  بازار.  است  هاکارگزاری  و  سرمایه   تأمین  ها،بورس   سرمایه  بازار  در  مالی  تأمین  اصلی  شاکله  و   است

 مبادله   هستند  بدهی  وجود  نشانه  یا  دارند  مالکیت  جنبه  که  مالی  هایدارایی  آن  در  که  است  بازاری  حقیقت
 .  شوندمی

( سرمایه  بازار)بلندمدت    ابزارهای  و (  پول  بازار)مدت    کوتاه  ابزارهای  بازار   شامل  کلی  تعریف  در   مالی  بازار
 محسوب   اقتصادی  تعادل  عوامل  از  یکی  و  دارد   کشورها  اقتصادی  نظام  در   مهمی  بسیار  نقش  مالی  بازار.  است
 نهادهای  و   مالی  تحلیلگران   کارگزاران،   گران، معامله  گذاران، سرمایه  همچون  متعددی  فعالان  مالی  بازار.  شودمی

  بازار   تقسیم  آن   جمله  از  که  نمایندمی  بندیتقسیم  مختلفی   انواع  به  را  مالی  بازار.  نمایندمی  فعالیت  گذارقانون 
 . باشدمی پول بازار  و سرمایه  بازار به مالی

 است؛  اهمیت  حائز  بسیار  عملی  و  نظری  جهت  از  پول،  بازار  از  آن  تفکیک  و  سرمایه  بازار  مفهوم  شناخت

  آن   از   پس  و  بهادار  اوراق  بورس   تأسیس  قانون   بالاخص  سرمایه  بازار  صنعت  به   مربوط  قوانین   در  که   بود  بهتر
 قانونی  نص  که  حاضر  وضعیت  در  اما   گردید،می   ارائه  سرمایه  بازار  از  تریدقیق  تعریف  بهادار،  اوراق  بازار  قانون

 بازار  مفهوم  شناخت  برای  اقتصادی  و  حقوقی  دکترین  به  مراجعه  ندارد،  وجود  سرمایه  بازار  تعریف  درخصوص
 . نمود خواهد یاری را ما سرمایه
  بازار » که  است شده اظهار اینگونه سرمایه بازار مفهوم سازیساده ضمن سرمایه، بازار از متداول تعریف در

 فروش  و  خرید  قرضه  اوراق  و  سهام  قبیل   از(  بهادار  اوراق)مالی    هایدارایی  آن  در  که  است  بازاری  سرمایه،
  بیان   گونهاین   آن  تعریف  در  توانمی  سرمایه  بازار  حقوقی  ابعاد  گرفتن  نظر  در  با  .(۳ :۲،۲۰۱۰مادورا«)شوندمی
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 مشارکت  با   قرارداد،   بر   مبتنی   اوراق  و  بهادار  اوراق  از   اعم  آن  در  موجود  مالی  ابزارهای  که   است   بازاری : »که  نمود
 .«گیردمی  قرار معامله مورد ناظر نهاد نظارت تحت و مالی نهادهای و انتظام خود هایتشکل   از وسیعی طیف

 . قرارداد 2-2-2
  حقوقی  اعمال  شامل  و(  ۲۰۰۲ ،۱استون )است    انگلیسی  زبان  در  Contract  حدودی  تا  و  عقد  معادل  قرارداد

  با  شخص دو  اراده  شدن  هماهنگ  معنی   به . توافق(۲۰۰۰ ،۲آگتون )  شوندمی   واقع  یکدیگر  با  توافق   با که  است
 معوض،  غیرمالی،  مالی،  تملیکی،  عهدی،  عقود  برگیرنده  در  قرارداد  یا  عقد  .(۱۳95  کاتوزیان،)  است  یکدیگر

  برای   گردند؛  می  تلقی  یکدیگر  با  مترادف  مفهومی  نظر  از  عقد  و  قرارداد.  است  توافقات  تمامی  و  صلح  غیرمعوض،
 یا اجاره  عقد میان  طور کههمان و ندارد  وجود وکالت قرارداد جای به وکالت عقد کاربردنبه   میان تفاوتی مثال،

 دلالت  عقد،  اصطلاح  قانونگذار،  نظر  از  و  حقوقی  عرف  نظر  از  اما.  آن تفاوتی وجود ندارد  امثال  و  اجاره  قرارداد
  است،   شده  تصریح  هاآن  چگونگی   و  شرایط  مدنی   قانون   در   که  عقودی  از  دسته   آن  برای   و   کندمی  معین  عقود  بر

  بقیه   به  قرارداد  که  حالیست  در  این.  غیره  و  وکالت  عقد  رهن،  عقد  اجاره،  عقد  بیع،  عقد  مانند  شود؛می  استفاده
  گرفت   نتیجه  چنین  توانمی  و  گردد  می  تلقی  است،  شده  ذکر  مدنی  قانون  در  آنها  چگونگی  و  شرایط  که  توافقاتی

 . باشدمی غیرمعین و معین عقود از اعم قرارداد که
  اعتبار  به  عقد  تقسیم  ها،بندیدسته  این  جمله  از.  دارد  متفاوتی  هایبندیتقسیم  مختلف،  اعتبارات  به  عقد
  را   عقد  مدنی،  قانون  ۱8۳  ماده  در  ایران،   گذارقانون .  است  عهدی  و  تملیکی  یا  غیرمالی  و  مالی  به  آن  موضوع
  امری  بر  تعهد  دیگر   نفر  چند   یا  دو  مقابل   در   نفر  چند   یا  دو  که این  است از عبارت   عقد : »کند  می  تعریف   اینگونه 
 . «باشد آنها قبول مورد و نمایند

 . قراردادهای الحاقی2-1-3
 اقتصادی   نظم  و   امنیت   حفظ   بهانه   به   عمومی   حوزه  قراردادهای  در  اشخاص  اراده  امروزه  اینکه   علیرغم

  اراده،   آزادی  همچون   اشخاص  بنیادین  حقوق   حفظ   و  تأمین  در  قرارداد  جایگاه  که  است   ضروری  گردد،می   تحدید
 توانمی  قراردادها  نوع  این  در  که  است  ایگونه به  عمومی  حوزه  قراردادهای  که  درحالیست  این.  گردد  تبیین
 (. ۱۳8۳نمود )صادقی،  تحدید اقتصادی امنیت و  نظم بهانه  به  را اشخاص اراده آزادی

  از   یکی.  است  شده  متمایز  قراردادها  دیگر  از   خود  فرد  به  منحصر  هایویژگی  دلیل  به  الحاقی  قراردادهای
  طرف  هایویژگی  به   دیگر   برخی .  است  مرتبط   گیردمی  تعلق   موضوع  به  آنچه  و   قرارداد  موضوع  به   هاویژگی  این

  ظاهری   خصوصیات  و  قبول  و  ایجاب  نحوه  محور  حول  نیز  برخی  و  گرددمی  بر  پیشنهادکننده  یعنی  قرارداد  ترقوی
 اکثر  دیگرعبارتبه  هستند؛  قراردادها  نوع  این  غالب  هایویژگی  ها،ویژگی  این  از  بعضی  البته.  باشدمی  عقد

  عنوان   سلب  موجب  ها ویژگی  این  از  برخی   نبود   طرفی   از   اما  باشند می  هاویژگی   این  شامل  الحاقی  قراردادهای
 .گرددنمی عقود نوع این از الحاقی قرارداد
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  معامله،  وقوع  که   گرددبرمی  موضوع  این  به   آن  لغوی  ریشه   گرفته است.  نشأت   فرانسه   از   الحاقی  قرارداد  واژه
 قراردادهای.  است  مقابل  طرف  وسیله  به   شده  بینیپیش   شروط  به  طرف  یک  چرای  و   چونبی  الحاق  به  منوط

 . (۱9 :۱۳98 زاده، تقی) باشند می الحاقی آب و گاز تلفن، نقل،  و حمل مثل عمومی خدمات
  عرضه  مقابل  طرف  به  و  شودمی  تنظیم  طرفین  از  یکی  توسط  که  شودمی  اطلاق  قراردادی  به  الحاقی  قرارداد

  حق   بنابراین  باشد  داشته  را  آن  مورد  در   مذاکره  حتی  یا  و  شروط  در  تغییر  حق  مقابل  طرف  آنکهبی  گرددمی
  که   است  توافقی  الحاقی  قرارداد.  شودمی   خلاصه  قرارداد  آن  به  پیوستننه   یا  و  پیوستن  به   مقابل  طرف  انتخاب

  قرارداد  نوع  این  در  اینکه  برای.  دارد قرارداد  شرایط  تنظیم  در  بیشتری  قدرت  دیگری  به  نسبت  طرف  یک  آن  در
  شرایط   با  که  کند  ارائه  طرف  به  را  استانداردی  ضوابط  و  شرایط  باید  پیشنهاددهنده  باشد،  داشته  وجود  پیوستگی

  ضوابط،   و   شرایط  این.  باشد  یکسان  شود  عرضه   نیز  آنها  به  است  ممکن  قرارداد  که  کسانی  سایر  به  شده  ارائه
  کند   موافقت  هست  که  همانطور  قرارداد  با  باید  قرارداد  در  ترضعیف  طرف  که  معنیاینبه  هستند،  مذاکره  غیرقابل

  ممکن   الحاقی  قراردادهای  .(۱9۱  :۱۳8۷  طجرلو،)  کند  تغییر  و  حذف  یا  کند  اضافه  بندهایی  بخواهد  اینکه  نه
 . شوند شناخته نیز  استاندارد قراردادهای عنوانبه  است

 قراردادهای .  شد  خارج  آن  از   یا  پذیرفت   طورکلیبه  را  قرارداد  باید  آن  در  که  هستند  قراردادهایی  قراردادها  این
  یا   خریدار  و  کنندهتأمین  بین  توافق  کردن  استاندارد  طریق  از  تجاری  معاملات  کردن  ساده  منظوربه  الحاقی

 .(۴۱۴-۳۲۷ :۲۰۱۰ ،۱پترسون )است  کنندهدرخواست
  تشکیل  از  قبل  که  است   آن  معمولی  عقد  از  منظور  گیرندمی  قرار  معمولی  عقود  مقابل  در  الحاقی  قراردادهای

  از  مسائلی  مورد  در  و   دارند  مذاکره  حق   اندازه  یک  به  مساوی  شرایط  در  آزادانه   و  طور مستقل به   طرف   دو  آن،
  و   گردند  نایل  بینجامد عقد  تشکیل  به  که  توافقی  به  تا  کنندمی  مباحثه  عوضین  خصوصیات  و  عقد   شرایط  قبیل

  و  عقد  شرایط  عوضین،  خصوصیات  مانند   عقد  شروط  قبل  از  عقد  طرفین  از  یکی  الحاقی  عقود  در  دیگر،  طرف  از
  کند می  پیشنهاد  مقابل   طرف   به   منسجم  کل  یک  منزلهبه  و  کندمی  پیشبینی  طوریکجا به  را  مطالب  دیگر

 .(96 :۱۳95 درخشانی،)
 آورده  ذیل  در  جداگانه   صورت  به   موارد  این  الحاقی،  قرارداد  هایویژگی  بحث  بندیجمع  عنوانبه  آخر  در

  وجود   لزوم  الحاقی  قرارداد  در  نهفته  مفهوم  هرچند  شودمی  یادآور  نگارنده  موارد  این  برشمردن  از  پیش.  شودمی
  دیگری   عوامل.  باشدنمی  الحاقی  قرارداد  اساسی  ویژگی  تنها  این  اما  است  شده  تهیه  پیش  از  استاندارد  هایفرم

 قبول  را   آن  یا »  صورت  به   باید  مطالبات  ارائه   که  است  این  هاآن  مهمترین  جمله  از   دارند  وجود  مورد  براین  علاوه
  که دارد وجود نیز موارد بسیاری داشت توجه باید حقوقی نظر (. از۱۳9۷گیرد )لطفی، صورت «بنما ترک  یا کن

  تعیین   اعتراض  غیرقابل  کاملاً  هایزمینه  از  بسیاری  در  مذاکره  قابل  غیر  صورتبه  را   هاقیمت  فروشندگان،
  ویژگی   هفت  تردقیق   طور  به.  باشدمی  الحاقی  قرارداد  ذات  ممیز  که  است  عنصر  دو  این  ترکیب  بنابراین.  کنندمی
 :کندمی تعریف را الحاقی قرارداد مدل یک زیر
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  به   و  است   شروط  از  بسیاری  شامل  که   است  چاپی  فرم  است،  بحث  مورد  آن   قانونی  اعتبار  که  سندی(  ۱
 .است قرارداد یک که کندمی ادعا وضوح

 . است شده تهیه معامله طرفین  از یکی طرف از یا توسط فرم( ۲
  و   کندمی  شرکت  قرارداد  همان  نوع  از  متعددی  معاملات  در  قرارداد  یا  نویسپیش  کنندهتهیه  طرف(  ۳
 .(قرارداد خاص نوع این از استفاده تکرار) شودمی معاملات  قبیل این وارد معمول طوربه
  مدت  مانند)  ای،شده  مشخص  معدود  موارد  جز  به   که  بیان  این  با  شودمی   ارائه  متعاهد  طرف  به  فرم،(  ۴

  مطلب   این  ابراز . دهد  انجام را   معامله  سند،   در   مندرج  شرایط  با فقط  کنندهتنظیم  طرف   ، (قیمت  و  زمان
 .است درک قابل متعاهد توسط هرصورت در اما  باشد،  شرایط  به  بسته ضمنی یا صریح است ممکن

  توسط  سند کردند، نظر تبادل  است، باز زنی چانه برای که شرطی هر مورد در طرفین اینکه از پس( 5
 .شودمی امضا طرفین

شود  می  نویسپیش  کنندهتهیه   طرف   توسط   شده  ارائه  نوع  از  معدودی  معاملات  وارد  متعاهد  طرف(  6
 . نویس(پیش کنندهتهیه طرف با مقایسه در )حداقل

 . است پول پرداخت  اجمالی، طور  به و المجموع حیث من معامله در متعهد طرف اصلی تعهد( ۷
  باشدمی  قرارداد طرف دو بین عدالت رعایت چالش الحاقی، قرارداد مبحث در مطروح کلیدی موضوعات از

  برای .  دارد قرار  ترضعیف موضع در  طرفین از  یکی  همیشه رفت  آن  بحث  که  همانگونه زیرا . (۳۱ :۲۳8۳ قافی،)
.  رسانید  حداقل   به   را   نابرابری   این   توانمی  آن   رعایت   با  که   دارد  وجود  هاییحلراه  الحاقی   قرارداد  در   رابطه   تعیین

 . باشدمی قرارداد در شفافیت اصل الحاقی قرارداد در روابط کنندهتعدیل  فاکتورهای جمله از
  از   بعد  یک  عنوان به  ایفزایندهطوربه  امروزه،  دنیای  در  اقتصادی  امنیت  که  است   این  بر  عمومی  اعتقاد  امروز

  عملکرد  مبنای  شود،می   وضع  حاکمیت  طرف   از  که   مقرراتی  و   قوانین  دیگر،  طرف  از .  باشدمی   مطرح  ملی  امنیت
 کند،   حمایت   جامعه  فضای  در  امنیت  و   ثبات  ایجاد  از  که  قوانینی  داشتن  بدون  و  باشدمی  اقتصادی  عوامل  تمامی
 که  است  شده  پذیرفته  امروزی  دنیای  در  حقیقت  این.  بود  نخواهد  دستیابی  قابل  اقتصادی  امنیت  بالای  سطوح

  گونه این  تنظیم  برای  (.۱۳9۲نمود )شمس اللهی:    تنظیم  مالی  مقررات  باید  اقتصادی،  اهداف  به   رسیدن   منظور  به
  با  منظور بدین.  نمود  بررسی   را سرمایه  بازار  ازجمله مالی بازارهای  در گذارقانون  اصلی اهداف  باید  ابتدا  مقررات، 
  را   اصلی  هدف  چهار  دنیا  تمام  در  ناظر  نهادهای  عموم  که  گفت  توانمی  جهان،  سراسر  در  ناظر  نهادهای  بررسی

 . کنندمی  دنبال بازار تنظیم برای
  بودن  منصفانه  و  ( کارایی۳  سیستمی؛  ریسک  (کاهش۲  مالی؛  نهاد  صحت  و   ( ایمنی۱  از   عبارتند  اهداف  این
 (.۱۳9۴)حامدی، گذاران سرمایه و مشتریان از حمایت (۴  بازارها؛

 . پیشینه پژوهش 2-2

(  ۱۳89ی به قلم امرالله سیف )اقتصاد  ت یامن  یدر مقاله مفهوم شناسی  اقصاد  تیدر خصوص موضوع امن
قرارداده است و از منظر دانش اقتصاد و    یمورد بررس  یالمللنیو ب  یاشاره و آن را در حوزه مل  به این موضوع

شناس   یشناسجامعه مفهوم  به  نها  یاقتصاد  تیامن  یاقدام  در  و  جمع  تی کرده  مختلف  یآور ضمن   ، نظرات 
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خصوص    نیرا در ا  ی قانون اساس  ،پژوهش  یهاافتهیارائه و با    یاقتصاد  تی از مفهوم امن  یمختلف  یهایبنددسته
 قرارداده است.  لیمورد تحل

  با قلم آقایان عطوفی و جاویدان   داریدر توسعه پا یاقتصاد تیامن گاهیو جا تیعنوان اهمتحت  یادر مقاله 
  ت یمفهوم توسعه و نقش امن  لیپرداخته و ضمن تحل  داریبا توسعه پا  یاقتصاد  تیبه رابطه مفهوم امن(  ۱۳95)

نهادها   یاقتصاد نها  یاقتصاد  تی امن  یمتول  یدر آن  با   داریتوسعه پا  بتنس  تاًیرا مورد کنکاش قرارداده و  را 
 مورد بحث قرارداده است.   یاقتصاد تیمفهوم امن

که توسط آقایان زارع و مرادی    ران یآن در ا  گاه یو جا  ت یو اهم  یاقتصاد  تیتحت عنوان امن  ی در مقاله ا
پرداخته و سپس نسبت آن را با    یاقتصاد   تیامن  لیابتدا از منظور حقوق بشر به تحل( نگارش یافته،  ۱۳95)

 هیسو شتریها بپژوهش نیهمچنان که ذکر شد ا اما نموده است.  یبررس رانیدر ا یخارج یگذارهیمفهوم سرما
 . ی دارداقتصاد

ی به قلم سرکار خانم منصوره اقتصاد  ت یامن  ییو قضا  یحقوق  یهاشاخص  ی عنوان بررستحت   یادر مقاله
 سه گانه خصوصاً  یبر نقش قوا  هیبا تک  یاز منظر حقوق عموم  یاقصاد  تی مفهوم امن  ی به بررس  (۱۳95قاسمی )
گانه در تحقق آن داشته  هس  یو نقش قوا  یدر ارائه مفهوم توسعه اقتصاد  ی سع  شتریپرداخته و ب  هییقوه قضا

 است 
امن  یادر مقاله به بررس  (، ۱۳95، جناب آقای شهابی )حقوق  دگاهیاز د  یاقتصاد  ت یتحت عنوان    ی اقدام 

را    یاقتصاد  تیامن  نیمأاند و نقش حقوق در ت پرداخته  یاقتصاد  تیکلان با مفهوم امن  یحقوق  ینهادها  یرابطه
 اند. دهقراردا یمورد بررس  یگذارهیامن سرما یفضا  نیمأرا در خصوص ت جه یو نت یبررس

پژوهش  ،یاز لحاظ موضوع کنیبحث داشته ل اتیادب یریگدر شکل  یامنابع ذکر شده نقش گسترده تمام
طور مشخص  بازارها به  نیسو و تمرکز بر بحث قرارداد در ا  کیاز    هیسرما  یحاضر با موضوع قراردادن بازارها

 ی بررس  هیبازار سرما  یراردادهارا در حوزه ق  تیصورت خاص امنفراتر از موارد گفته شده برداشته و به  یگام
 .خواهد کرد

 . روش شناسی پژوهش 3
هدف از نوع تحقیقات بنیادی است و از حیث روش اجرا از نوع تحقیقات توصیفی و  تحقیق حاضر از لحاظ  
گیرد و از روش اکتشافی و در قسمت کیفی از روش فراترکیب و تحلیل محتوا جهت  از نوع همبستگی قرار می

 انجام تحقیق استفاده شده است. 

 . تحقیق بنیادی3-1
گیرند. در این ها صورت میمنظور ایجاد و پالایش نظریهبهتحقیقات بنیادی در انتزاعی ترین شکل خود،  

ها،  نوع تحقیقات، مسأله از حوزه اجرایی واقعی ناشی نشده است. هدف اساسی این نوع تحقیقات آزمون نظریه
ها و افزودن به مجموعه دانش موجود در یک زمینه خاص است. تحقیقات بنیادی به  تبیین روابط بین پدیده

های موجود درباره اصول و قوانین  پردازد و در صدد توسعه مجموعه دانسته کشف قوانین و اصول علمی می
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های آنها بر وسعت معلومات انسان در  هایی هستند که در نتیجه یافتهعلمی است. تحقیقات بنیادی پژوهش
افزوده می بیشتری میزمینه پژوهش  انسان عمق  به شود و شناخت  از اسم آن پیداست  یابد و همچنان که 

 بنیادهای علمی مربوط است.  
 های زیر هستند:تحقیقات بنیادی دارای مشخصه

 های کلی کسب شناخت-۱
 ثبت و ضبط جامع-۲

 هااستفاده ترکیبی از روش-۳

 دار بودنمدت-۴

 . تحقیق توصیفی 3-2
های مورد  ها توصیف کردن شرایط یا پدیدههایی است که هدف آنتحقیق توصیفی شامل مجموعه روش 

-تواند صرفاً برای شناخت شرایط موجود یا یاری دادن به فرآیند تصمیمبررسی است. اجرای تحقیق توصیفی می
های توصیفی برای تهیه تصویر دقیق از شرایط عینی یک پدیده و اولین گام در تلاش  گیری باشد. پژوهش

باشد چرا که در تلاش برای یافتن متغیرهای برای شناخت یک پدیده است. تحقیق حاضر از نوع توصیفی می 
های زیر توان به دستهباشد. تحقیق توصیفی را میاصلی نقش قرارداد در حفظ و ارتقاء امنیت بازار سرمایه می

 تقسیم کرد:

 تحقیق پیمایشی -۱
 تحقیق همبستگی-۲

 اقدام پژوهی-۳

 بررسی موردی-۴

 تحقیق پس رویدادی-5

تحقیق حاضر از نوع همبستگی است. این نوع تحقیقات به دنبال اطلاع از وجود رابطه بین متغیرهاست. نه  
لزوماً رابطه علت و معلولی. محقق به دنبال آن است که مثلاً بداند آیا بین دو متغیر در جامعه مورد نظر ارتباطی  

 وجود دارد یا خیر.

باشد یا همبستگی مثبت است یا منفی. همبستگی مثبت عبارت همبستگی بین دومتغیر نیز به دو صورت می
است از جهت تغییر در یک متغیر با جهت تغییر در متغیر دیگر همسو باشد. همبستگی منفی آن است که جهت  
تغییرات یک متغیر با جهت تغییرات متغیر دیگر همسو نباشد یعنی با افزایش دیگری کاهش یابد مثل رابطه  

 قدرت خرید مردم. افزایش قیمت و 

 . روش فراترکیب3-3
یکپارچه برای  ترکیب  فرا  بهروش  یافته سازی چندین مطالعه  ایجاد  تفسیری صورت  منظور  و  های جامع 

ادبیات  می بر مطالعات کیفی متمرکز است. روش فرا ترکیب ماهیتاً یک روش نظری نیست و لزوماً  گیرد و 
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-های مشابه نیست، بلکه یکپارچهای از تفسیرهای مطالعهکند. همچنین، عصارهموضوعی زیادی را درگیر نمی
( و حاکی ۱،۲۰۰6های جامع و تفسیری )زیمرمنظور ایجاد یافتههای اصلی مطالعات منتخب بهسازی تفسیر یافته

ها، ترکیب تفسیری از  ی خلاصه جامعی از یافتهجای ارائهاز فهم عمیق پژوهشگر در این زمینه است؛ یعنی به
می یافته ایجاد  بهبر»علاوهکند.  ها  و  است  کیفی  فراترکیب  تحلیل،  فرا  برخلاف  مرور  این،  روش  عنوان یک 
های گوناگون مربوط به یک حوزه خاص است. این روش،  مند جهت تجمیع و یکپارچگی نتایج پژوهشنظام

بوده و بر یکپارچه یک روش کیفی، مهندسی و شکل نتایج کیفی، یافتهدهی مجدد  ها و های پژوهشسازی 
ی مورد نظر برای فرا ترکیب از مطالعات کیفی و براساس ارتباط مطالعات موجود متمرکز است. در نتیجه، نمونه

 (.  ۲،۱996شود« ) جنسون و آلنآنها با سوال پژوهش انتخاب می
ترکیب  فرا  از روش  اقتصادی  امنیت  ارتقاء  و  بر حفظ  قرارداد  ابعاد نقش  یافتن  پژوهش حاضر جهت  در 

 استفاده شده است. 

 . روش تحلیل محتوا 3-4
(.  ۱988، ۳های ارتباطی متنی، شفاهی، صوتی و تصویری است)کول تحلیل محتوا روشی برای تحلیل پیام 

طورکلی تحلیل مفاهیم و روابط مستتر در ارتباطات انسانی به اشکال توان بهکاربردهای تحلیل محتوا را می
ابعاد توسعه مالی از روش تحلیل  اند،  گوناگون که تبدیل به متن شده دانست. در پژوهش حاضر برای یافتن 

 محتوا استفاده خواهد شد. 
در تحقیق حاضر در مرحله کیفی در بخش نقش و کارکرد قرارداد از تیم تصمیم )مشارکت کننده( که شامل 

هایی نظیر در دسترس بودن، تجربه، تناسب  )اساتید دانشگاهی و خبرگان بازار سرمایه ایران( که دارای ویژگی
طور  رشته تحصیلی، مدرک دکتری یا کارشناسی ارشد، اشتغال به تدریس، سابقه پژوهشی و تألیفی بودند و همین

نفر و در بخش توسعه مالی از تیم تصمیم شامل ) اساتید دانشگاهی و خبرگان حوزه اقتصاد و مالی(   ۱5به تعداد  
هایی نظیر در دسترس بودن، تجربه، تناسب با رشته تحصیلی، مدرک دکتری یا کارشناسی که دارای ویژگی

نفر    ۱5ها و کارمندان بانک مرکزی( که به تعداد  طور )روسای بانکهمینارشد، سابقه پژوهشی و تألیفی و  
ها و ابعاد متغیرها در این تحقیق حضور داشتند که جهت انتخاب  بودند به عنوان تیم تصمیم در شناسایی شاخص

 آنها از روش غیر تصادفی )هدفمند( و روش گلوله برفی استفاده شده است. 
باشند. حجم در بخش کمی جامعه آماری شامل مدیران و کارشناسان با تجربه اقتصادی بازار سرمایه می

ای  گیری تصادفی طبقهنمونه براساس جدول کرجسی و مورگان یا فرمول کوکران تعیین شد و در انتخاب نمونه
 استفاده گردیده است. 

ها، از درصد فراوانی و درصد تجمعی استفاده کرده  در این تحقیق محقق در تجزیه و تحلیل توصیفی داده
 و نتایج را به صورت جدول و نمودار بیان نموده است. 

 
1 Zimmer 
2 Jenson and Allen 
3 cool 
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های آماری بدست آمده از روش های آمار توصیفی شامل فراوانی، درصد فراوانی  برای تجزیه و تحلیل داده
 استفاده شده است.   Spssو آمار استنباطی شامل روش معادلات ساختاری با نرم افزار 

رسد. بخش مدل گیری، نوبت به برازش مدل ساختاری پژوهش میهای اندازه بعد از بررسی برازش مدل
مدل خلاف  بر  اندازهساختاری  تنها های  بخش  این  در  و  ندارد  کاری  آشکار(  سؤالات)متغیرهای  به  گیری، 

گردد. برای بررسی برازش مدل ساختاری پژوهش از  ها بررسی میمتغیرهای پنهان همراه با روابط میان آن
دهنده تأثیر یک متغیر برون زا بر یک  معیاری است که نشان  2Rاستفاده شده است.    2Rو    values-t مقادیر  

عنوان ملاکی برای مقادیر ضعیف، متوسط و قوی  به  6۷/۰،    ۳۳/۰،    ۱9/۰زا دارد و در آن سه مقدار  متغیر درون
 شود. در نظر گرفته می 

 های پژوهشها و یافته. تجزیه و تحلیل داده4
امنیت   ارتقاء  تأثیرگذار در خصوص نقش قرارداد در حفظ و  به شناسایی متغیرهای  ابتدا  این پژوهش  در 

بندی متغیرها پرداخته شده است  اولویتمطرح شده پرداخته شده و در ادامه به هایاقتصادی با استفاده از روش
و مدل قرارداد دارای اثربخشی در حفظ و ارتقا امنیت اقتصادی ارائه داده شده است و در نهایت الگویی را که تا  

 این مرحله به دست آورده در بوته آزمون قرار داده و اعتبار آن مورد سنجش قرار گیرد. 
 سنده،ینو  یها براساس مرجع مربوط به هر مقاله شامل نام و نام خانوادگاطلاعات مقالهدر روش فراترکیب،  

 شد.  یبندشده در هر مقاله طبقه انیب یهماهنگ یبه همراه سال انتشار مقاله و اجزا

 فازی AHP رویکرد  از استفاده با  سرمایه بازار قراردادهای متغیرهای بندی. اولویت4-1
  6انتخاب شدند و در مجموع  ییمقاله نها 5۰مقالات، یمحتوا لیصورت گرفته و تحل یهالیبراساس تحل

کشف   قیتحق  نیدر ا  یاقتصاد  تیو امن   هیقرارداد بازار سرما  یاصل  یهامولفه  یکد برا  ۷۰مفهوم و    ۱6مقوله و  
هر مقوله و مفهوم نشان   ا مرتبط ب یاستخراج شده یینها یکدها ،(۱شماره )شدند. در جدول  ی گذارو برچسب

 شود.یداده م

 ها افتهی یمقوله بند( ۱شماره )جدول 

 کد مفهوم و توضیحات  مقوله  شاخص 

شفافیت قراردادهای 
 سازمانی

منابع  تیشفاف
و شروط   شرکتی

 یقرارداد

 نویسی مغلق از پرهیز
پردازی  ایده  – شفافیت در ارتباط با متون

  –قیود اجرای درست قرارداد  –شفاف 
 صریح و بدون ابهام یقانون متنداشتن 

 ت یاصل شفاف  تیضرورت رعا
در دسترس بودن   ، فراهم بودن اطلاعات 

 هااطلاعات مربوط به شرکت

در مبحث عملکرد   تیشفاف
 ی تجار یهاشرکت

تداوم شفافیت در   – یعملکرد تیشفاف
از   ح ی اطلاعات شفاف و صح –حل مسئله 

در   تیشفاف ی، گذارقانون هیعملکرد و رو
همراه با   ییاجرا   ماتیتصم  نهیزم

 به اطلاعات  یدسترس تیمحدود
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 کد مفهوم و توضیحات  مقوله  شاخص 

 عوامل حاکمیتی 

و   یگذارمقررات 
 دخالت دولت 

 تخصیص منابع مطلوب دولت 
تعادل    -برداریتعادل بین اکتشاف و بهره

  –برداری منابع بین اکتشاف و بهره

 سازی منابع هماهنگ –ساختاربندی منابع 

متناسب با  ایپو یدولت نیقوان
 ط یشرا  ریی تغ

  – طیشرا  ریی متناسب با تغمقررات 
های گذاری مدیریت راهبردی درسیاست

 انداز مطلوب چشم –کلان 

مشی راهبردی دولت در  خط
 ابهام قراردادها  رفع

گذاری  مقرارات  –مشی مطلوب خط
 راهبردی 

 قانون  تیحاکم

  مقامات سوی از  قوانین عمالا 
 عمومی 

  برابر اجرای و قوانین مقابل در برابری
  دراعمال انصاف ، قضایی استقلال، قانون

  اتخاذ و ازخودسرانگی اجتناب ، قانون
 ای  سلیقه تصمیمات

 دادگستری  به دسترسی

  جبران کسب و مطالبه برای مردم توانایی
 یا رسمی نهادهای به دسترسی –

  حقوق استانداردهای از تبعیت -غیررسمی
 بشر

  و هنجارها با قوانین مطابقت
 بشری  حقوق استانداردهای

  سوء مقابل در حمایت،  انسانی امنیت
 استفاده 

 عوامل اجتماعی 
و  اجتماعی  تی امن

نظام  یکارآمد
 ییقضا

 ت لاحقاق حق و اجرای عدا 
دادرسی   -، برقراری عدالتکار  هکیفر بز 

 گران اقتصادی اخلال

 ،یم برقراری نظم عمو برقراری نظم

 قضایی  گاهت بنیادین دستلسار

 - ا، تصمیم هکردن در برابر رفتار پاسخگو

- حاکمیتی  پاسخگو کردن نهادهای
استقلال قاضی، قضاوت عادلانه، احترام  

به حقوق مکتسبه، درک مشترک از قانون،  
 عملکرد بدون تبعیض 

نوآورانه قرارداد  عوامل 
 بازار سرمایه 

قرارداد بازار  
 سرمایه

 قرارداد نقدی
، تحمل  داد و ستدهای بازارهای فیزیکی 

تغییرات   –عدم اطمینان محیطی   –ابهام 
 محیطی 

 قرارداد نسیه 

پذیری  ریسک  - تأمین اقتصادی خریدار
-ریسک  -قابل قبول در اجرای قرارداد
تحویل فوری پذیری در پرداخت به موقع،  

 کالا 

 سلف قرارداد 
، اقتصاد  ابزار تأمین اقتصادی فروشنده

کل مبلغ معامله در حین  پرداخت   کشور، 
 عقد قرارداد 
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 کد مفهوم و توضیحات  مقوله  شاخص 

قابلیت نوآوری 
 قراردادی

قابلیت نوآوری 
 قراردادی

 پیشگامی در عقد قرارداد 
حرکت پیشرو   –پیشرو بودن  –پیشگامی 

 کارآفرینانه 

دربستن خلاقیت و نوآوری 
 قراردادها 

  –خلاقیت   -نوآوری مستمر –نوآوری 
خلاقیت و توسعه   –نوآوری کارآفرینانه 

 نوآور بودن -نوآوری

 عوامل اقتصادی 
  ارتقاء و حفظ
 اقتصادی امنیت

- انگلیسی آسیایی و رویکرد 
آمریکایی بر مبنای محوریت  

 فرد

،  أمین نیازهای مشتریان و تولیدکنندگانت
 فردی مالکیت 

  سطوح مختلف امنیت اقتصادی

سطح خرد )فرد/ خانوار/  (
میانی   سطح  -کننده(مصرف

کلان )ملی،  سطح  –ها( )بنگاه

 )ای و جهانیمنطقه

گذاری،  امنیت اقتصادی، امنیت سرمایه
شناختی، امنیت  امنیت تولید، امنیت جمعیت

های حیاتی،  اجتماعی، امنیت زیرساخت
فناوری و -امنیت انرژی، امنیت علمی 
 امنیت غذایی 

 های نهادی وبازار مؤلفه

ایجاد ترتیبات نهادی مؤثر، محیط مساعد  
برای فعالیت عوامل تولید، اجرای  

ای و توسعه  های توسعه منطقهسیاست
پایدار، آزادی مالکیت، سیستم اقتصادی و 

بانکداری مناسب، حمایت اجتماعی و  
های علمی و فناورانه همراه با  پژوهش

- احترام به حقوق مالکیت معنوی و کپی 
 رایت 

عوامل تهدیدکننده   وریسک 
 امنیت اقتصادی

، رشد واقعی سرانه  تولید ناخالص داخلی
تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم سالیانه،  

تراز بودجه نسبت به تولید ناخالص داخلی  
جاری نسبت به تولید  و تراز حساب

ریزی امنیت برنامه .ناخالص داخلی
توزیع  -هزینه امنیت اقتصادی -اقتصادی 

 بهینه در کل نظام امنیت ملی 
 

 منبع: یافته های پژوهش 

ها برای سنجش روایی، کسب نظر خبرگان است. اگر سؤالاتی که موضوع پژوهش را  یکی از بهترین روش
 شود که در این پژوهش حاصل شد. تأئید می اند به تأئید خبرگان برسند، روایی پژوهش نیز  هدف قرار داده

ها جهت اطمینان از درستی تحلیل محتوا و کدهای استخراجی از ضریب  در پایان ارزیابی و استخراج مقوله
بدین استفاده شد  از موضوعی کاپای کوهن  ارزیاب که  اختیار دو  نتایج حاصله در  صورت که کلیه مقالات و 

گیری شد. ضریب کاپا در باشد قرار گرفته و ضریب کاپای کوهن اندازهمتخصصان قراردادهای بازارسرمایه می
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متغیرهای قراردادهای بازار 
سرمایه

عوامل اجتماعی

رسالت 
بنیادین 
دستگاه 
قضایی

احقاق حق و 
اجرای عدالت

برقراری نظم

عوامل شفافیت قرارداد 
های بازار سرمایه

قرارداد نسیه

قرارداد سلبی

قرارداد نقدی

عوامل 
اقتصادی

مولفه های 
نهادی وبازار 

ارتقائ سطوح
مختلف 
امنیت 

اقتصادی 

ریسک و 
عوامل 

تهدیدکننده

عوامل خلاق نوآورانه 
در قرارداد

خلاقیت و 
نوآوری 
ون دربستن مت
قراردادها

پیشگامی 
خلاق در 

عقود 
قراردادی

شفافیت سازمانی و 
شرکتی

شفافیت 
عملکرد ی 
شرکت های 

تجاری

رعایت اصول 
شفافیتی و 

پرهیز از مغلق 
نویسی

شفافیت 
اطلاعاتی

عوامل حاکمیتی

مقررات گذاری و 
دخالت دولت

قوانین دولتی
با پویا متناسب

تغییر شرایط

تخصیص 
منابع مطلوب

دولت

خط مش 
راهبردی 

دولت در رفع 
ابهام 

قراردادها

حاکمیت 
قانون

مطابقت 
قوانین با 

هنجارها و 
استانداردهای
حقوق بشری

دسترسی به
دادگستری

اعمال قوانین
از سوی 
مقامات 
عمومی

دهنده توافق خوب بین دو ارزیاب در استخراج کدها و گیری شد که نشاناندازه  ۷9/۰این بخش از پژوهش  
 باشد. مقولات این پژوهش می

های آن  عامل اساسی به همراه شاخص  6های به کار رفته در قسمت کیفی تحقیق  سپس بر اساس تکنیک
 ( استخراج شده است. ۱به ترتیب شکل شماره )

 
 

 

 

 

 

 

 

 

( شاخص های اصلی ۱شکل شماره )  
 منبع: یافته های پژوهش 

باید توجه شود با توجه به اینکه بین متغیرهای تحقیق و معیارهای استخراج شده برای هر متغیر رابطه  
سلسله مراتبی فازی و با استفاده از نظر خبرگان و انجام مقایسات زوجی  وجود دارد، با استفاده از تکنیک تحلیل  

 شود که در ادامه مورد بررسی قرار گرفته است. بندی متغیرها و معیارهای هر متغیر پرداخته میبه اولویت 
ای جهت  در مرحله اول بر اساس متغیرهای اساسی یافته شده از طریق فراترکیب و تحلیل محتوا، پرسشنامه

نفر خبره قرار گرفت و نتایج حاصل از پرسشنامه تجزیه و تحلیل   ۱5انجام مقایسات زوجی تهیه و در اختیار  
 ( می باشد: ۲شده است. نتایج حاصل به شرح جدول شماره )

 AHP( اوزان نهایی معیارهای با رویکرد ۲جدول شماره )

 معیارها 
عوامل  
 حاکمیتی 

شفافیت 
سازمانی و 

 شرکتی 

خلاق  عوامل 
نوآورانه بازار  

 سرمایه

عوامل  
 اقتصادی 

عوامل شفافیت  
قرارداد های  
 بازار سرمایه 

عوامل  
 اجتماعی 

 ۱۲۳/۰ ۱۳8/۰ ۱69/۰ ۱۷8/۰ ۱9۱/۰ ۲۰۱/۰ وزن

 ۰۲/۰منبع: یافته های پژوهش         * نرخ ناسازگاری: 
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گردآوری شده از دیدگاه هر کارشناس اعتماد های  توان به دادهدهد تا چه اندازه مینرخ ناسازگاری نشان می
ای  گیرنده که در قالب ماتریس مقایسهکرد. اساس محاسبات تحلیل سلسله مراتبی براساس قضاوت اولیه تصمیم

پذیرد. بنابراین هرگونه خطا و ناسازگاری در مقایسه عناصر، نتیجه نهایی به  شود، صورت میزوجی ظاهر می
 دهد.تأثیر قرار میدست آمده از محاسبات را تحت

ها قابل قبول بوده و در  اشد سازگاری مقایسهب  ۱/۰تجربه نشان داده است که اگر نرخ سازگاری کمتر از  
ها باید تجدیدنظر شود)نرخ ناسازگاری از تقسیم شاخص سازگاری بر شاخص تصادفی غیر این صورت مقایسه

 ها سازگار است(. باشد مقایسهیا کمتر  ۱/۰آید. اگر نرخ سازگاری بدست می
با وزن   اجتماعی  و عوامل  اولویت  بالاترین  دارای  بالا عوامل حاکمیتی  به جدول  توجه  دارای    ۱۲۳/۰با 

باشد بنابراین سازگاری معیارها با هدف  می  ۰۲/۰باشد. همچنین نرخ سازگاری برابر با  ترین اولویت میپایین
 پژوهش قابل قبول است. 

شاخص اصلی پژوهش از نظر خبرگان بیشترین اهمیت مربوط به عوامل حاکمیتی و   6در نتیجه : از بین  
 باشد.کمترین اهمیت مربوط به عوامل اجتماعی در مقایسه با کل متغیرها می

 باشد: های خبرگان نیز به شرح زیر میبا توجه به پاسخ هابندی زیر مجموعهخروجی نرم افزار برای اولویت

های تجاری دارای بالاترین  در شاخص عوامل شفافیت سازمانی و شرکتی شفافیت عملکردی شرکت -
 باشد. ترین اولویت در مقایسه با کل متغیرها میاولویت و شفافیت اطلاعاتی دارای پایین

به تخصیص منابع مطلوب دولت و کمترین   - اولویت مربوط  بالاترین  در شاخص عوامل حاکمیتی 
 اولویت مربوط به دسترسی به دادگستری در مقایسه با کل متغیرها است. 

ترین اولویت مربوط به رسالت  در عوامل اجتماعی بالاترین اولویت مربوط به برقراری نظم و پایین -
 باشد.بنیادین دستگاه قضایی در مقایسه با کل متغیرها می

به ریسک و عوامل تهدیدکننده و پایین - اولویت مربوط  بالاترین  اقتصادی  اولویت در عوامل  ترین 
 های نهادی و بازار در مقایسه با کل متغیرها است. مربوط به مؤلفه

در عوامل نوآورانه در قرارداد بالاترین اولویت مربوط به پیشگامی خلاق در عقود قراردادها و کمترین   -
 باشد.اولویت مربوط به خلاقیت و نوآوری در بستن متون قراردادها در مقایسه با کل متغیرها می

نسیه   - قرارداد  و  اولویت  بالاترین  دارای  نقدی  قرارداد  بازار سرمایه  قراردادهای  شفافیت  عوامل  در 
 باشد. ترین اولویت نسبت به کل متغیرها میدارای پایین

 تفسیری ساختاری . مدلسازی4-2
بندی اولویتهای توسعه اقتصادی بازار سرمایه با استفاده از روش فراترکیب و  پس از مشخص شدن مؤلفه

از روشآن استفاده  با  مؤلفه  AHPها  بین  روابط  برای استخراج  تحقیق  از  این مرحله  ها، مدلسازی فازی در 
 تفسیری ساختاری به کار گرفته شده است. 

( به صورت شکل شماره  شده  ماتریس سازگار  براساس  نهایی،  مدل  عوامل  ( ۲با مشخص شدن سطح 
 باشد. می
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 ( هیسرما  یمطلوب و کارآمد قرارداد در بازارها)مدل   ISM( مدل نهایی حاصل از فرآیند ۲شکل شماره )
 منبع: یافته های پژوهش 

توان اینگونه بیان کرد که عوامل حاکمیتی بیشترین تأثیرگذاری را بر قراردادهای با توجه به شکل بالا می 
اقتصادی و عوامل نوآورانه هر سه بر یکدیگر  های عوامل سازمانی و شرکتی و عوامل  بازار سرمایه دارد. مؤلفه

مؤلفهتأثیر این  دارند و هر سه  متقابل  اجتماعی   ها تحتگذاری  بر روی عوامل  و  بوده  تأثیر عوامل حاکمیتی 
 باشد. تأثیرگذار می

 MICMAC . تحلیل4-3
بر پایه قدرت نفوذ )تأثیرگذاری( و میزان وابستگی )تأثیرپذیری( هر متغیر  MICMACتجزیه و تحلیل 

سازد. در این تحلیل متغیرها به شکل گرفته و امکان بررسی بیشتر محدوده هر یک از متغیرها را فراهم می
 شوند. چهار گروه خودمختار، وابسته، پیوندی)رابط( و مستقل تقسیم می

تأثیرگذار بر قراردادهای بازار  ( ماتریس دستیابی سازگار شده و قدرت نفوذ و میزان وابستگی متغیرهای ۳جدول شماره )
 سرمایه 

قدرت 
 نفوذ

عوامل  
 اجتماعی 

شفافیت عوامل  
قراردادی بازار  

 سرمایه

عوامل  
 اقتصادی 

عوامل خلاق  
نوآورانه بازار  

 سرمایه

شفافیت 
عوامل  
 سازمانی

عوامل  
 حاکمیتی 

 

 عوامل حاکمیتی  ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۲

5 ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ 
شفافیت عوامل  

سازمانی و 
 شرکتی 

5 ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ 
عوامل خلاق  
نوآورانه بازار  

 سرمایه

 عوامل اقتصادی  ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ 5
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5 ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ 
 شفافیت

  قراردادهای بازار
 سرمایه

 اجتماعی   عوامل ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱

 میزان وابستگی  5 ۴ ۱ ۴ ۳ 6 

 منبع: یافته های پژوهش 

 
 MICMAC(  نمودار میزان هدایت و وابستگی متغیرها در تحلیل ۳شکل شماره )

 منبع: یافته های پژوهش 

وابسته: این متغیرها دارای وابستگی قوی و هدایت ضعیف هستند. این متغیرها اصولاً تأثیرپذیری بالا و 
قراردادهای   گذاری کمی بر روی سیستم دارند با توجه به نمودار پایین متغیرهای عوامل اجتماعی و شفافیتتأثیر
 گیرند. سرمایه در این قسمت قرار می بازار

عبارتی تأثیرگذاری و تأثیرپذیری این رابط: این متغیرها از وابستگی بالا و قدرت هدایت بالا برخوردارند به 
شود. متغیر  سیستم میمعیارها بسیار بالاست و هر تغییر کوچکی بر روی این متغیرها باعث تغییرات اساسی در 

 عوامل سازمانی و عوامل اقتصادی و نوآورانه در این مطالعه از این دسته هستند. 
مستقل: این متغیرها دارای وابستگی کم و هدایت بالا می باشند به عبارتی دیگر تأثیرگذاری بالا وتاثیر 

 پذیری کم از ویژگی های این متغیرها است عوامل محیطی یک عامل مستقل می باشد. 
خود مختار: میزان وابستگی و قدرت هدایت کمی دارند این معیارها عموما از سیستم جدا می شوند زیرا 

 دارای اتصالات ضعیف با سیستم هستند. تغییری در این متغیرها باعث تغییر جدی در سیستم نمی شود. 

 تحت   اقتصادی  امنیت  ورشد  برحفظ  موثر  عوامل  مطلوب  و  موجود  وضعیت  . ارزیابی4-4

 سرمایه  بازار قراردادهای تاثیر
در ادامه به ارزیابی فاصله وضعیت موجود و مطلوب عوامل مؤثر بر نقض قراداد با رویکرد حفظ و ارتقاء  

 امنیت
های مدیران و خبرگان از  مستقل، پاسخ  Tاقتصادی پرداخته شده است. برای این منظور با استفاده از آزمون   

 ( مورد بررسی قرار گرفت. 5نظر تفاوت معناداری به شرح جدول شماره )
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 مستقل برای وضعیت عوامل موثر بر نقش قرارداد درحفظ ارتقاء امنیت اقتصادی  T( آزمون 5جدول شماره )
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 بالاترین ترینپایین

عوامل  
 حاکمیتی 

فرض 
برابری 
واریانس 
 دو گروه 

۴۳/۳ ۰6۲/۰ 9۷۲/۱ ۲۱5 ۱۰۴/۰ 8۴6/۰ 5۲۱/۰ ۱۷8/۰ - 8۷۳/۱ 

فرض 
نابرابری 
واریانس 
 دو گروه 

  9۷۱/۱ ۳/۲۰۲ ۰98/۰ 8۴6/۰ 5۱۰/۰ ۱56/۰ - 8۴9/۱ 

شفافیت 
عوامل  

سازمانی 
و 

  شرکتی 

فرض 
برابری 
واریانس 
 دو گروه 

۱۷/۳۷ ۰ ۱۲/۲۴ - ۲۱5 ۰ ۴5۷/۰ - ۰۷5/۰ ۰۷۴/۱ - 5۴6/۰ - 

فرض 
نابرابری 
واریانس 
 دو گروه 

  ۱۰/۲8 - ۲/۲۱۱ ۰ ۴5۷/۰ - ۰۴6/۰ 9۴۷/۰ - 69۷/۰ - 

عوامل  
خلاق 
نوآورانه  
بازار  
 سرمایه

فرض 
برابری 
واریانس 
 دو گروه 

89/۳9 ۰ 9۱/۱۰ - ۲۱5 ۰ ۳6۴/۱ - ۰86/۰ 65۳/۱ - ۲۱۷/۱ - 

فرض 
نابرابری 
واریانس 
 دو گروه 

  ۴۷/۲۴ - ۲۱5 ۰ ۳6۴/۱ - ۰5۳/۰ ۴۲۲/۱ - ۰58/۱ - 

عوامل  
 اقتصادی 

فرض  
برابری  

واریانس دو  
 گروه 

6۷/5۱ ۰ ۰۴/۱۱ - ۲۱5 ۰ 85۰/۰ - ۱۲۴/۰ ۰۷9/۱ - 89۰/۰ - 

فرض 
نابرابری 
واریانس 
 دو گروه 

  ۴5/۱9 - ۲۱5 ۰ 85۰/۰ - ۰89/۰ ۱۷۲/۱ - 968/۰ - 
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 منبع: یافته های پژوهش 

دهد که با فرض برابری واریانس دو گروه و در  ها نشان میبراساس نتایج به دست آمده، تحلیل واریانس
های عوامل حاکمیتی و شفافیت عوامل های مؤلفهآمده برای میانگیندرصد، معناداری بدست    95سطح اطمینان  

های دو گروه، نسبت به وضعیت عملکردی این باشد، لذا میان پاسخبزرگتر می  ۰5/۰سازمانی از مقدار استاندارد  
دیگر این عوامل از وضعیت مطلوبی برای تأثیرگذاری بر مورد مطالعه  عبارتدو، تفاوت معناداری وجود ندارد. به

 برخوردار هستند. 
های عوامل سازمانی، عوامل اقتصادی، اجتماعی و عوامل نوآور و شفافیت های مؤلفههمچنین برای میانگین

های دو گروه در منطقه مورد  باشد، لذا میان پاسخکوچکتر می   ۰5/۰قراردادی بازار سرمایه  از مقدار استاندارد  
دیگر این عوامل از وضعیت مطلوبی برای تأثیر در قراردادهای بازار عبارتدارد. بهمطالعه تفاوت معناداری وجود 

 سرمایه برخوردار نیستند و از وضعیت مطلوب برای رشد،حفظ وامنیت اقتصادی، فاصله دارند.
در ادامه، برازش مدل مورد ارزیابی قرار گرفت. هدف از ارزیابی برازش مدل این است که مشخص شود تا  

های برازندگی  های تجربی مورد استفاده سازگاری و توافق دارد. این کار بر اساس شاخصاندازه مدل با دادهچه  
های های مشاهده شده شاخص از طریق معیارهای برازش مطلق، شاخصگیرد. برازندگی مدل با دادهصورت می

 ( نشان داده شده است. 6یافته که در جدول شماره )های برازش تعدیلبرازش تطبیقی و شاخص
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 شفافیت
  قرارداد
های 
  بازار

 سرمایه

فرض 
برابری 
واریانس 
 دو گروه 

۰89/۰ ۷۷5/۰ ۳۷9/۰ - ۲۱5 ۷۰5/۰ ۲5۴/۰ 669/۰ 569/۱ - ۰65/۱ 

فرض 
نابرابری 
واریانس 
 دو گروه 

  ۳8۰/۰ - 6/۲۰۱ ۷۰۴/۰ ۲5۴/۰ 668/۰ 566/۱ - ۰59/۱ 

عوامل  
 اجتماعی 

فرض 
برابری 
واریانس 
 دو گروه 

۱۳/۴5 ۰ 59/9 - ۲۱5 ۰ ۱۴۳/۱ - ۱۰6/۰ ۳۱۴/۱ - ۰۱8/۱ - 

فرض 
نابرابری 
واریانس 
 دو گروه 

  ۰8/۲۱ - ۲۱5 ۰ ۱۴۳/۱ - ۰5۴/۰ ۰۰۷/۱ - 9۴۱/۰ - 



   ۱۴۰۲ خرداد، ۲۷، شماره 8فصلنامه اقتصاد دفاع و توسعه پایدار، دوره                                       ۲8

 ( برازش تطبیقی و شاخص های برازش مدل 6جدول شماره )
 مقدار بدست آمده  حدقابل پذیرش  شاخص  گروه بندی شاخص ها 

 شاخص های برازش مطلق
 9۲/۰ 9۰/۰بیشتر از  شاخص نیکویی برازش 

 9۴/۰ 9۰/۰بیشتر از  شاخص نیکویی برازش اصلاح شده 

 شاخص های برازش تطبیقی 

 9۲/۰ 9۰/۰بیشتر از  برازش تطبیقی شاخص 

 9۳/۰ 9۰/۰بیشتر از  شاخص برازش هنجار شده 

 9۲/۰ 9۰/۰بیشتر از  شاخص برازش هنجار نشده 

 شاخص های برازش تعدیل یافته

 86/۲ ۳تا  ۱مقدار بین  نسبت مجذور کای به درجه آزادی

 89/۰ 6۰/۰بیشتر از  شاخص برازش مقتصد هنجار شده 

 ۰59/۰ ۰8/۰کمتر از  خطای میانگین مجذورات تقریب ریشه 

 منبع: یافته های پژوهش      

  با اقتصادی امنیت و حفظ  و سرمایه قراردادهای هایمؤلفه و هامقوله بین ی. رابطه4-5

 ساختاری   معادلات یابیمدل از استفاده
  به   مسیر  تحلیل  و  تأئیدی  عامل  تحلیل  جمله  از  مجموعه  زیر  هایتکنیک  و  ساختاری  معادلات  یابیمدل

میبه   قوی  آماری  فرآیندهای  از  ایخانواده برای  انسانی   علوم  پژوهشگران   که   رودشمار  آن    روابط   آزمون   از 
  است  مسیر  تحلیل  آماری،  هایداده  تحلیل  هایروش  از  یکی.  کننداستفاده می  انسانی  متغیرهای  بین  پیچیده

  گرفته  کار به  علِّی هایمدل آزمون  برای   روش این. گیردمی انجام متغیره  چند  رگرسیون از  استفاده با  بیشتر که
  کندمی  کمک  ما  به   و   دهدمی  نشان   را   علیت   واقع   در  و   است   علِّی  نمودار   صورتبه  مدلی  تنظیم  مستلزم  و   شودمی

  برای   آن   در   که  است   کاربردی  رگرسیون  تحلیل   از   شکلی  مسیر،   تحلیل  وانگهی .  بگوییم  خواهیم می  چه  بدانیم
 چندین  از  یکی  مسیر  تحلیل.  شودمی  استفاده  مسیر  نمودار  از  پیچیده،  هایفرضیه  آزمون  با  مسئله  کردن  هدایت
  علِیّ   روابط  آزمون   امکان  روش  این.  اندشده  شناخته  ساختاری  معادلات  مدل  عنوان   تحت   که  است  آماری  آزمون

  یا پنهان ، پیوسته یا گسسته وابسته، مستقل،  صورت به  است ممکن که آورد،می فراهم را متغیر چند یا دو بین
  های آزمون  و  اکتشافی  تحقیقات  در  معمولاً  مسیر  تحلیل.  روند  کار  به  خطی  معادله  یک  در   دو  هر  یا  و  آشکار
  قابل   غیر  روابط  بررسی  برای  را  هاداده  مجموعه  تواندمی  محقق  یک.  گیردمی  قرار  استفاده  مورد  ثانویه  نظریه
-مناسب  مختلف،  هایمدل  وسیلهبدین  مستقیم؛  غیر  خواه  باشد،  مستقیم  خواه  کند،  آزمون  متغیرها  بین  بینیپیش
  شک  مورد یا شده بینیپیش ارتباط برقراری وسیلهبه را هانظریه تواندمی  همچنین. آورد دست به را مدل ترین

 . کند کسب را مدل ترینمناسب  راه این از و کند آزمون
 هایمدل  افزار   نرم  این.  است  SMART-PLS  پژوهش؛   این  برای تحلیل روابط در  استفاده  مورد  افزار   نرم
 مورد  شود،می  شامل  را  تعاملی  و  مستقیم  غیر  مستقیم،  اثرات  و  بوده  متغیر  چندین   دارای  که  را  ساختاری  معادلات

 و   وینزی  اسپوسیتو.  است  مناسبی  افزار  نرم  کنندگی،تعدیل  تأثیر  آزمودن  برای  افزار  نرم  این.  دهدمی  قرار  تحلیل
  نمره   اول   مرحله.  شوندمی  زده  تخمین  مرحله   دو  در  PLS  مسیر  هایمدل  که   کردند  عنوان (  ۲۰۱۰)  همکارانش
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 متغیرهای  کنندگیتعدیل  نقش   دوم  مرحله  در  و   شوند می   زده  تخمین  پنهان  متغیر  هر   برای  پنهان  متغیرهای
 (. 5و  ۴گردد )اشکال شماره می بررسی مسیر مدل در آنها وضعیت به  بسته نهفته

 

 
 ( تحلیل مسیر۴شکل شماره )

 منبع: یافته های پژوهش 
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 t( آزمون  5شکل شماره )

 منبع: یافته های پژوهش 

  امنیت  ارتقائ  و   توسعه   روی  بر  سرمایه  بازار  قراردادهای  که   کرد  عنوان  توان می  نمودارهای فوق   مطابق
 طورهمین.  دارد  قوی  و  دارمعنی  و  مثبت   ارتباط  t ،6۷۴/۴۲آزمون  و  85۱/۰  مسیر  ضریب  به  توجه  با  اقتصادی

  اقتصادی   بخش  متغیرهای  و  دارد  اقتصادی  امنیت  متغیر  بر  قوی  و  دارمعنی  رابطه   پولی  بخش  و  نهادی  محیط
 .دارد  اقتصادی  توسعه   متغیر  بر   متوسطی  ارتباط  اقتصادی  بخش   بودن   باز   و  سرمایه  بازار  اقتصادی  بخش  و   بانکی 
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  روی  بر معناداری و  مثبت و قوی ارتباط  نوآورانه عوامل  و اقتصادی و  مالی هایشاخص و حاکمیتی عوامل
 روی  بر  معناداری  و  مثبت  متوسطی،  رابطه  اجتماعی  عوامل  و  سازمانی  عوامل  و  دارد  سرمایه  بازار  قراردادهای
 .دارند بازار قراردادهای

 استفاده  همگرا  روایی  محتوی،  روایی   عنوانتحت   ارزیابی  روایی  نوع  دو  از  گیریاندازه  ابزار  روایی  تأیید  برای
  ایجاد  موجود   ادبیات  و   گیریاندازه  های شاخص  بین   سازگاری  از   اطمینان  وسیله   به   محتوی  روایی .  شده است

-شاخص  که  گرددمی  بر   اصل   این  به   همگرا   روایی .  گشت  حاصل  اساتید   از   سنجی   نظر   توسط   روایی   این  و  شده
 روایی   معیار  ،(۱،۱98۱گفته )فارنول و لارکر  طبق.  باشند  داشته  ایمیانه  همبستگی  یکدیگر  با  سازه  هر  های

 جهت  پژوهش  این  در  همچنین.  باشد  5/۰  از  بیشتر  خروجی  هایواریانس  میانگین  که  است  این  بودن   همگرا
و    نظر  طبق  بر(  مرکب  پایای  ضریب  و  کرونباخ  آلفای  ضریب)   معیار  دو  از  پرسشنامه  پایایی  تعیین )فارنول 
  بیشتر(  ۷/۰)  مقدار  حداقل  از  پژوهش  این  در  متغیرها  تمامی  کرونباخ  آلفای  ضرایب.  شد  استفاده(  ۱98۱لارکر،

  متکی   دارد،  یکسانی  وزن  شاخص  هر  کندمی  فرض  ضمنی  طوربه  که  کرونباخ  آلفای  خلاف  بر  مرکب  پایایی  بود،
  باید   مرکب  پایایی.  دهدمی  ارایه   پایایی  برای   را   بهتری  معیار  بنابراین  است،  سازه  هر   حقیقی   عاملی  بارهای  بر

 . باشد  سازه درونی ثبات بیانگر  تا آورد دست  به را ۷/۰ از  بیش مقداری
 توان نتیجه گرفت کهبر اساس نتایج به دست آمده از تحلیل توسط نرم افزار می  

 داری دارد.عوامل حاکمیتی بر حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی تأثیر مثبت و معنی -

بازار   - عوامل سازمانی بر قرارداد در بازار سرمایه تأثیر مثبت دارد. عوامل خلاق نوآورانه 
 سرمایه بر قرارداد در بازار سرمایه تأثیر معناداری دارد. 

-اقتصادی بازار سرمایه بر قراداد در بازار سرمایه تأثیر مثبت و معنیهای مالی و شاخص -
 اری دارد.د

 شفافیت قراردادهای بازار سرمایه بر قرارداد در بازار سرمایه تأثیر مثبت و معناداری دارد.  -
 عوامل اجتماعی بر قرارداد در بازار سرمایه تأثیر معناداری دارد.  -

 داری دارد.قراردادهای بازار سرمایه بر حفظ، توسعه و امنیت قرارداد تأثیر مثبت و معنی  -

دهد که عوامل حاکمیتی بیشترین تأثیرگذاری را بر قراردادهای بازار سرمایه دارد.  نتایج تحقیق نشان می
های عوامل سازمانی و شرکتی و عوامل اقتصادی و عوامل نوآورانه هر سه بر یکدیگر تأثیرگذاری متقابل  مؤلفه

 باشد. تأثیر عوامل حاکمیتی بوده و بر روی عوامل اجتماعی  تأثیرگذار می ها تحتدارند و هر سه این مؤلفه
صورت گرفته، متغیرهای عوامل اجتماعی و شفافیت بازار جز متغیرهای  MICMACبا توجه به تحلیل 

وابسته و عوامل سازمانی، عوامل اقتصادی و نوآورانه جز متغیرهای رابط و عوامل محیطی یک عامل مستقل  
 شناسایی شده است 

  متناسب   پویا  دولتی  دولت، قوانین  مطلوب  منابع   مؤلفه »عوامل حاکمیتی« شامل متغیرهایی چون تخصیص
  عمومی، دسترسی   مقامات  سوی  از  قوانین  قراردادها، اعمال  ابهام  رفع  در  دولت  راهبردی  مشیشرایط، خط  تغییر  با

 
1 Fornell  & Larcker 
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مطابقت  به و  قضایی  می   حقوق  استانداردهای  و  هنجارها  با  قوانین   نهاد  این  بشری  واقع  در  باشد. 
بخشند. انعطاف پذیری در برنامه راهبردی به معنی قابلیت تغییر  متغیرها،قراردادهای بازار سرمایه را بهبود می

عنوان یک اقدام مدیریتی برای  برنامه راهبردی به هنگام ظهور تهدیدها و فرصت هاست. کاوش محیطی به
آگاهی یافتن از رویدادها و روندهای موجود در محیط سازمان است. در بازار سرمایه، موفقیت بستن قراردادها  

ریزی راهبردی، بستگی  آوری و پردازش اطلاعات مناسب و استفاده از آن در برنامهتوجهی به جمعبه میزان قابل
یابی به منابع کمیاب و با ارزش به محیط متکی هستند، محیط  ها برای دستدارد. با توجه به اینکه سازمان

همراه داشته باشد. هایی را برای قراردادهای بازار سرمایه به  خارجی سازمان ممکن است مشکلات یا فرصت
مؤلفه »عوامل حاکمیتی« شامل متغیرهایی چون شاخص فساد، حاکمیت نظم و قانون، ثبات سیاسی، حق اظهار 
نظر و پاسخگویی، میزان بروکراسی، کارایی و اثربخشی دولت، کیفیت قوانین و مقررات و حقوق مالکیت پایدار 

تواند نقش بسزایی  ر سرمایه بسیار حائز اهمیت است و میاست. در واقع این متغیرها در تصمیمات فعالان بازا
تواند بر تحفظ و توسعه  گیری آنان داشته باشد. اقتصاددانان مالی معتقدند کیفیت عوامل حاکمیتی میدر تصمیم

  گذاران،دلیل فقدان اعتماد سپردهاقتصادی  اثرگذار باشد. به اعتقاد آنان، در غیاب یک چارچوب قانونی دقیق به
های شود. این منجر به انتقال وجوه به خارج شده و از فرصتتوانایی بازارهای مالی برای تجهیز منابع تضعیف می

داخلی دریغ میسرمایه واقع میگذاری  بازارهای  گردد. در  به تضعیف  نامناسب منجر  نمود کیفیت  بیان  توان 
های  رسد عملکردهای دولتی و ویژگیکند. لذا به نظر میدنبال آن رشد اقتصادی را مختل میاقتصادی شده و به

ارتقا سطح امنیت اقتصادی باید تحلیل گردد. نادیده گرفتن  ی سیاسی مناسب برایکشورها به منظور توصیه
شرایط نهادی به معنای نادیده گرفتن واقعیات اقتصادی و جامعه شناختی کشورهاست و توصیه سیاستی برای  

 ه و ممکن است حتی اثر منفی بر آن داشته باشد. ارتقا اقتصاد نادقیق بود

 و پیشنهادها  نتیجه گیری. 5 
 . نتیجه گیری5-1

های پژوهش از دیدگاه خبرگان؛ عوامل حاکمیتی و محیط نهادی بیشترین تأثیرگذاری را در مطابق یافته
 گیری برای بستن قراردادهای بازار سرمایه دارند. تصمیم

گیری کرد که مدیریت و راهبردی مؤثر و اثربخش عناصر درونی  اینگونه نتیجهتوان  به صورت کلی می
عنوان یک چالش جدید و بلکه یک معضل اساسی پیش روی امنیت اقتصادی قرار قراردادهای بازار سرمایه به

ها تا حدود زیادی به کم و کیف تصمیمات دارد. شاید به جرئت بتوان گفت غلبه بر این مشکلات وحل این چالش
توان نتیجه گرفت این است که اصلاح یا  مخصوصاً تصمیمات حاکمیتی مربوط است. آنچه از این تحقیق می

ابزار مهم در ارتقائ سطح  تحول در نظام تأمین و تخصیص منابع اقتصادی و تصمیمات حاکمیتی به عنوان 
 آید. می قراردادهای بازار  و در نهایت، حفظ امنیت و رشدی اقتصادی کشور به شمار

و ضوابط حاکم بر رابطه    طیقرارداد بوده است که شرا  نیبر اراده آزاد طرف  ی قرارداد در گذشته مبتن  مفهوم
اراده آزاد طرف  یحقوق ادیگردیم  نیقرارداد مع  نیتوسط  اما  اخ  نی.  دستخوش تحولات    ریمفهوم در دو سده 
و تحول   رییدچار تغ  یستیالیسوس  یا ه دولت  جادیو ا  دتریجد  اتیاست و رفته رفته با ظهور نظر  هشد  یبزرگ
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 نیادیاز حقوق بن یکیعنوان  به  یحق اشخاص بر داشتن آزاد  یهااز جلوه  یکیاراده    یآزاد  نی. امروزه ادیگرد
  ، یو حفظ منفعت اجتماع  یگذار به بهانه مصالح عموممقررات  یصورت که نهادهانی. بدشودی بشر شناخته م

دخالت    دیموضوع منجر به نوع جد  نی. اندینمای اراده اشخاص م  یو محدود نمودن اصل آزاد  دیاقدام به مق
 ی اصل آزاد   عییجز تض  یزیدخالت چ  نیا  جهیاست. نت  دهیگرد  یاشخاص حقوق خصوص  انیدولت در روابط م
  یاقتصاد  تیو به تبع آن کاهش امن  یاشخاص حقوق خصوص  انیم  نانیرفتن اعتماد و اطم  ن یاراده اشخاص، از ب

علل زوال و ثبات   نیتراز مهم  یکی عنوان  به  یاقتصاد  ت یذکر است که امروزه از امن  انی. شاستیدر جامعه ن
  یاصل آزاد  انیپژوهش به منظور پاسخ به تعارض موجود م  نیمنظور انیهم. بهدیآی م  ان یها سخن به مدولت

نهادهایدر حقوق خصوص  یقرارداد  ی)آزاد  اراده اشخاص اقتصاد  ینظارت  ی( و ضرورت دخالت    ی در روابط 
 .دیمطرح گرد

  یبررس  لیآن به تفص  یو قانون  ی و تحولات حقوق  هیبرآن شد که مفهوم بازار سرما  یپژوهش سع  نیا  در
بازتعر و  مفهوم عموم   ی فیگردد  نظام   یو خصوص  یاز دو  اقتصاد در  و  و   یستیبرالیل  یاقتصاد  یهادر حقوق 

صورت  مقررات به  نیتخلف از ا  یو ضمانت اجرا  هیگذار در بازار سرمامقررات  یارائه گردد و نهادها  یستیالیسوس
دارند، بدست    یاقتصاد  تیبر امن  میمستق  ریثأکه ت  یاپنجگانه  یاصول و پارامترها  تیگردند. در نها  نییواضح تب

  ی نوآور  تیو قابل  یینظام قضا  یقانون، کارآمد  تیو دخالت دولت، حاکم  ی گرم یتنظ  ت، یآمد که عبارتند از شفاف
 در قرارداد(.  اصاراده اشخ تی)حاکم  در قرارداد
تحت عنوان    یاوابسته   ریمستقل در تناظر با متغ  یرهایعنوان متغپنجگانه مذکور به  یو پارامترها  اصول

و   ریاز س یی قرار گرفتند. هدف غا یمورد بررس  ی«اقتصاد تیامن شیمنظور افزابه هیقرارداد بازار سرما ییکارا»
در   یاقتصاد تیامن  یحفظ و ارتقا  یعن یوابسته    ریمتغ  بر ها  ر آنیثأاست که ت  نیمستقل ا  یرهایجستجو در متغ

 . حاصل شوداز آن  یو کاربرد یمنطق یریگجه یتا نت  دیبدست آ  هیبازار سرما
به حساب   یاقتصاد  تیامن  شی در افزا  یعامل مهمرا  عامل دخالت دولت    هیمحققان و فعالان بازار سرما

مستقل    ریمتغ  نیا  ریثأبلکه هرچه ت  د،ی آی م  ببه حسا  یتنها دخالت دولت عامل مهمنه   گر، یدعبارتآورند. به-یم
 ی اقتصاد  تیامن  یحفظ و ارتقا  ،داشته باشد  هیبازار سرما  یقراردادها  میدر تنظ  یترشود و نقش پررنگ   ادتریز

دارتر شود، شهیدر آن ر  ،ریمتغ  نیکه ا  یبازار  تی. در نهاشودیروبرو م  یادهیبا مشکلات عد  هیدر بازار سرما
 .  داردینزول و افول گام برم  یرو به سو شیاز پ شیب

  نیکرد. بنابرا دأییبالا را ت ه ینظر  ، یبه همراه نظرسنج  یدانیم قاتیحاصل از پرسشنامه و تحق جیآخر نتا در
  ت یباشد، امن  ترکینزد  ه یها به اراده فعالان بازار سرماو مقررات حاکم بر قراردادها و مفاد آن   نیهر اندازه قوان

 هیروی ب  یگذارخواهد رفت. دخالت مداوم دولت و قانون   لاتر با  هیدر نظام بازار سرما  یقرارداد  ییو کارا  یاقتصاد
  ه یبازار سرما  یقراردادها  یرو  یمثبت  ر یثأکه ت  شودیم  یمستقل  یرهایدولت سبب مخدوش شدن متغ  ی از سو

همانطور که استدلال    گرید. ازطرفرودی م  ش یپ  یبازار به سمت نزول  ر یس  ،ی که از نظر اقتصاد  ینحوبه  گذارندیم
فعالان بازار   یموجب سردرگم  هیبازار سرما  یحاکم بر قراردادها  نیدولت در قوان  شیاز پ  شیدخالت ب  د،یگرد

 . بخشدیم عیتسر یاقتصاد تیبازار را با خدشه به امن نی رو به افول ا ریو س گرددیم هیسرما
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جزء،   نیتریبازار با بحران از دست دادن اصل  نیا  ه،یفعالان بازار سرما  یدولت و سردرگم  هیرویدخالت ب  با
فعالان و سرما  یعنی نابود  گذارانهیاعتماد  به  رو  بنابرارودیم  یخود،  بازار   تیرضا  دیبا  ن ی.  فعالان  و منطق 

به نحو  هیسرما ا  یرا که  اراده  تعب  ن یبه  ارتقا  یاصل در راستا  نیتری جد  شود،یم  ریدسته    تیامن  یحفظ و 
  ه یبازار سرما  یبازار در قراردادها  نی اراده فعالان ا  تیدر نظر گرفت. با دخالت دادن حاکم  هیبازار سرما  یاقتصاد

 کرد.  یریسقوط جلوگ نیاز ا توانیم
ها در آن   یاراده فعالان بازار لازم است به سردرگم  یاصل  تیو حاکم  ریثأت  تیمنظور روشن ساختن اهم  به

هنگام ورود به    یگذارهیدولت اشاره نمود. هر سرما  هیروی ب  یگذارصورت پررنگ شدن فاکتور دخالت و قانون
عوامل دست به    نیا  دن یو پس از سنج  ردیگی و عوامل شکست خود را در نظر م  سکیر  در ابتدا  ه یبازار سرما

که نظام حل   پردازدی نکته م  نیا  یدر بدو ورود به بررس   گذارهیسرما  کیکه   قیطرنی. بدزندیم  یینها  میتصم
  نیقوان  نیا  ایچگونه خواهد بود. آ  ه،ی و پس از ورود او به بازار سرما  ازیحاکم بر آن در صورت ن  نیاختلاف و قوان

از ورود   شیگذار پهیکه سرما  لیقب  ن یاز ا  گریالات دؤس  یاریو بس  ریخ  ایبود    خواهداو    تیمتناسب با نوع فعال
  د، یصورت مستمر حفظ نماخود را به  یگذاراگر دولت بخواهد نقش قانون   نیها بپردازد. بنابرابه همه آن   دیبا

ارز  تواند ی گذار نمهیسرما باشد. درنت  ن یاز زمان و قوان  ی درست  یاب یبرآورد و  بر حل اختلاف داشته    جه، یحاکم 
فعالان   ،هیرفته رفته بازار سرما  قیطرنیو بد  گذاردیرا کنار م  هیبالا و ورود به بازار سرما  سکیبا ر  یریگمیتصم

 . دهدی خود را از دست م یدیکل
فعال در    یو حقوق  یقیو اشخاص حق  یبه بخش خصوص  شتریکاهش دخالت دولت و اجازه ابتکار عمل ب  لذا

حوزه خواهد   نیدر ا  یاقتصاد  تیامن  یمنجر به حفظ و ارتقا  هیبازار سرما  یدر قراردادها  نیو اصلاح قوان  میتنظ
و به    ابدی کاهش    هیدر بازار سرما  یگذارقانون   قیاز طر  ،تلاش نمود دخالت دولت  ستیبایمنظور م  نیشد. بد

 دنِیو بخش  یینظام قضا  یو کارآمد  تیقانون، امن  تیحاکم  ت،یمثبت از جمله شفاف  رگذاریثأآن عوامل ت  یجا
  تیتقو هیبازار سرما یفعالان بر قراردادها  یدخالت اراده یبا فراهم آوردن عرصه برا یقرارداد ینوآور تیقابل

 شود. 
  ی شنهاد یپ  یاصول  ه،یبازار سرما  یحاکم بر قراردادها  یاصول کل  یبر آن شد که ضمن بررس  یسع  زین  درآخر

م مقررات  یارای  تواندیکه  در  ناظر  ا  یگذارنهاد  گردد.  ارائه  شفاف  نیباشد،  اصل  از  عبارتند  اصل    ت،یاصول 
 یبودن قراردادها  یصور  ریغ  زوماصل ل   ،یضرر به سهامداران و منافع عموم  رادیقانون، اصل عدم ا  تیحاکم

اشخاص    ان یم  یرابطه حقوق  لیمنظور تعداصول به  نی. اهیبازار سرما  یو اصل عدالت و انصاف در قراردادها  یمال
 یمداخله دولت و اصل آزاد  انیاست تا بتوان تعارض موجود م  دهیگذار ارائه گردو نهاد مقررات   یحقوق خصوص

اراده اشخاص و حقوق    یگفت که اصل آزاد توان ی اصول م نیا  تیرعا ورتنمود. درص  لیاراده اشخاص را تعد
ارتقا م  شودیحفظ م  هیبازار سرما  یها در قراردادها آن افزا  ابدیی و  با  امن  شیو   ت یاعتماد فعالان و احساس 

 بود.  میدر آن خواه ی و حضور فعالان اقتصاد هیبازار سرما تیشاهد رشد و تقو شتر،یب یاقتصاد

 . پیشنهادها 5-2
 گردد: های این پژوهش پیشنهاداتی به شرح زیر مبتنی بر مراحل مختلف پژوهش ارائه میبا توجه به یافته
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بر   - مبتنی  نقش  این  بیافزایند  نظارتی خود  به نقش  است  بازار سرمایه لازم  در  نهادهای حاکمیتی 
ها باید متفاوت از مسأله دخالت دولت یا نهادهای حاکمیتی باشد. در واقع ایجاد سازوکار نظارتی  یافته

 گذاری در بازار سرمایه اولین پیشنهاد این مقاله است.بدون القاء حس دخالت دولت در فرآیند سرمایه

ایجاد سازوکارهای نظارتی مشخص و منسجم مانند تغییر در ساختار ارائه اطلاعات و ارتقاء شفافیت،   -
رویه دانشایجاد  اطلاعهای  برخط  نظام  و  سرمایه  بازار  فعالان  جهت  از  افزایی  استفاده  با  رسانی 

 تواند نقش نظارتی حاکمیت را بیشتر و بهتر نشان دهدهای روزآمد، میروش

-های محدودکننده برای مشارکت مستقیم شهروندان به جای دعوت از آنها جهت سرمایهایجاد رویه -
های تخصصی ذاری در بازار سرمایه نیز از دیگر پیشنهادات این پژوهش است. در واقع ایجاد لایهگ

مند جهت ورود یک شهروند به بازار سرمایه منجر به مشارکت آگاهانه و در نتیجه حفظ و  و زمان
 ارتقاء امنیت خواهد شد. 

رویه - واقع  ایجاد  در  است.  پژوهش  این  پیشنهادات  از  نیز  قرارداد  مختلف  سطوح  در  شفاف  های 
گذاری ایران پیچیدگی قراردادها در یک سطح، ناشی از ذات الفاظ حقوقی است اما در نظام سرمایه

اضافه شدن عبارات نامفهوم فقهی ناشی از دخالت شورای فقهی بورس و ایجاد قراردادهای منبعث 
دانان نیز از درک عبارات آن عاجزند. لذا از فقه، عدم شفافیت را به سطحی رسانده که گاهاً حقوق

می استانداردسازی پیشنهاد  قرارداد  عبارت  سرمایه  بازار  قراردادهای  در  فقه  دخالت  تعدیل  با  شود 
 مطابق با رویه سایر بازارهای سرمایه در جهان باشد. 

ایجاد رویه ارتباط با نخبگان بازار سرمایه، حقوقدانان فعال در حوزه حقوق اقتصادی، نهادهای فعال   -
ی بازار سرمایه در زمینه  های سرآمد حوزهدر بازار سرمایه مانند انجمن کارگزارن بورسی یا شرکت

تواند منجر به تغییرات شگرفی در ساختار قراردادهای گذاری خطر پذیر و ... میسبدگردانی و سرمایه
موقع آن زمینه ارتقاء امنیت اقتصادی بازار سرمایه شده و با شکستن ایستایی این قراردادها و اصلاح به

 را فراهم آورد.
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